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RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO INTERCALAR PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE
JUNHO DE 2009

MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Ao longo do primeiro semestre de 2009, ocorreu uma série de factos na envolvente do Grupo Martifer com impacto no
seu desempenho operacional e financeiro. Num ambiente macroeconémico desafiante, a Martifer procurou seguir os principios

de rigor e sentido de responsabilidade na sua actuagao, defendendo os interesses do Grupo e dos seus stakeholders.

Relativamente ao desempenho financeiro neste semestre, por um lado, cabe-nos destacar o recebimento, durante o 2°
trimestre de 2009, do valor acordado com a Suzlon de 205 milhSes de euros relativamente a venda da participagio da Martifer
na Repower Systems AG, o que gerou um ganho financeiro de |61 milhGes de euros registado este semestre. Recordamos que,
entre Dezembro de 2008 e Junho de 2009, a Martifer recebeu em vérias tranches 270 milhSes de euros pela totalidade da sua
participagdo na Repower Systems AG, nio detendo, neste momento, qualquer participagio nesta empresa. Este valor
correspondeu exactamente ao montante acordado com a Suzlon na altura da oferta publica de aquisi¢do langada em conjunto

pela Martifer e pelo Grupo Suzlon em 2007.

Por outro lado, a instabilidade macroeconémica em geral e a turbuléncia nos mercados financeiros em particular
afectaram de forma significativa o desenvolvimento de projectos de capital intensivo, com relevo para o sector de energias
renovaveis. Nesse sentido, entendemos como prudente reavaliar o portfolio de projectos de geragdo eléctrica face as actuais
condicionantes, principalmente no que diz respeito as maiores dificuldades de contratagio de financiamento em alguns
mercados bem como maior incerteza quanto aos pregos de venda de electricidade. Assim, o Conselho de Administragao
decidiu reconhecer certas imparidades e provisdes com impacto nos resultados e posigao financeira do Grupo, em concreto

35,5 milhdes de euros na area de Geragao Eléctrica e 2,5 milhGes de euros na area de Equipamentos para Energia.

Assim, os resultados liquidos consolidados do |° semestre de 2009 ascenderam a |12,6 milhdes de euros, o que nao é

comparavel com os periodos anteriores devido aos efeitos ndo recorrentes acima mencionados.

No segmento da Construgdo Metalica, este foi um semestre de reposigio da carteira de obras, com destaque para
Espanha, em que ganhamos duas obras de referéncia: o viaduto de Ulla na Galiza e a sede da Repsol em Madrid, que em
conjunto representam quase 40 milhdes de euros de facturagdo. A carteira de obras deste segmento ascende, no final de Junho,

a 282 milhdes de euros.

No negdcio de Equipamentos para Energia entendemos que faz cada vez mais sentido seguir uma politica de parcerias e
temos como exemplo a parceria concretizada com a Hirschfeld Industries para a fabrica de torres metalicas para aerogeradores

edlicos nos EUA. A construgdo da fabrica arrancou em Junho e contamos produzir as primeiras torres em 2010.

Na Geragio Eléctrica, ultrapassamos os 100MW de activos em operagio. Estamos focados num conjunto mais reduzido
de mercados onde privilegiamos a realizagao de parcerias como forma de acelerar o processo de desenvolvimento, incrementar

o conhecimento local e partilhar o risco.

No seguimento da avaliagio permanente que a Administragdo faz do desenvolvimento dos negdécios que compéem o
Grupo Martifer, foi decidido que o Grupo iria reduzir o seu interesse econémico na area de negécio da Agricultura &

Biocombustiveis, composta pela PRIO SGPS, S.A. (Prio) e suas participadas.

A Martifer é um accionista fundador da Prio e detém uma participagdo de 60% no seu capital social. Esta area de negdcio
apresentou um rapido ritmo de crescimento de actividade e de valor de activos desde a sua incorporagdo. Apesar de a Prio ja
estar numa fase de relativa maturidade em algumas das suas actividades, o crescimento operacional exige a necessidade de

elevados recursos financeiros e uma crescente especializagao dos seus recursos humanos.

E nossa convicgdo que existe potencial de criagio de valor nas diferentes actividades das subsidiarias da Prio (na cadeia

alimentar, na producdo e comercializagio de biodiesel e na distribuicio de combustiveis) que ndo podera ser totalmente
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explorado na actual estrutura corporativa da empresa; que o potencial de exploragio de sinergias com as restantes areas de
negécio da Martifer é limitado; que o desenvolvimento futuro do negdcio da Prio aponta para um crescente peso da actividade
na cadeia alimentar, uma vertente muito distante dos demais negécios do Grupo Martifer; e que a Martifer devera focalizar os

seus recursos humanos e financeiros nas outras areas de negdcio, onde residem as competéncias estratégicas do Grupo.

Os sectores de infra-estruturas e de energias renovaveis foram eleitos pelos diversos governos como sectores chave no
relangamento das suas economias. A estratégia da Martifer assenta numa forte aposta nesta duas areas: consolidar a posigao de
lideranga nas construgdes metdlicas e tornar-se um player de referéncia no sector das energias renovaveis como

developer/construtor.

Como resultado da performance verificada nos primeiros seis meses do ano e tendo em conta a actual conjuntura,

julgamos conveniente actualizar as perspectivas para o final do ano:

e Os proveitos consolidados do Grupo em 2009 deverao ser ligeiramente superiores aos verificados em 2008 em todas

as actividades continuadas;
e Na area de Construgio Metilica, esperamos atingir uma margem EBITDA de 10%, conforme era nossa perspectiva;
e Na area de Equipamentos para Energia esperamos atingir uma margem EBITDA para o ano completo entre 7% e 8%;
® Na area de Geragio Eléctrica, o EBITDA sera praticamente residual.

Apesar dos grandes desafios que o Grupo e os seus clientes e fornecedores actualmente enfrentam, continuaremos a

consolidar a nossa posi¢ao competitiva de forma a criar valor a longo prazo para os nossos accionistas e demais stakeholders.

O Conselho de Administracao da Martifer SGPS, SA
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RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO INTERCALAR PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE
JUNHO DE 2009

DESTAQUES

° Crescimento de 2,2% dos Proveitos Operacionais Consolidados para 278,2 milhGes de euros

face ao periodo homdlogo.

U EBITDA de 26,7 milhdes de euros, representando um crescimento de 5,4% e uma margem de
9,6%.

U Recebimento do valor remanescente de 205 milhdes de euros relativo a venda da participagao

na Repower Systems, AG, gerando um proveito financeiro de 160,9 milhdes de euros.

. Registo de imparidades e provisdes nido recorrentes no valor de 38 milhGes de euros, como

resultado da reavaliagao de activos.

o Decisdo de redugio do interesse econdomico da Martifer na area de negécio de Agricultura &
Biocombustiveis, tendo como resultado a classificagdo contabilistica deste segmento como

’Unidade operacional detida para venda’.

U Resultado liquido de 112,6 milhdes de euros. Excluindo factores ndo recorrentes e a
contribui¢do da unidade operacional detida para venda, o resultado liquido foi de 1,3 milhdes de

euros.

U Divida liquida de 418,2 milhées de euros em Junho de 2009, o que representa uma redugio de

67,2 milhdes de euros face a Dezembro de 2008, numa base comparavel.
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INDICADORES SELECIONADOS DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERCALARES DOS TRIMESTRES E
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008 — IFRS / NAO AUDITADOS

Em milhGes de Euro

Operagdes continuadas
Proveitos operacionais
EBITDA
Amortizacoes
Provisdes e perdas de imparidade
EBIT
Resultados financeiros
Impostos

Resultado depois de impostos

Resultado de unidades operacionais classificadas

como detidas para venda

Resultado liquido consolidado do semestre
Atribuivel a accionistas do Grupo

Atribuivel a minoritarios

Margem EBITDA
Margem EBIT
Margem EBIT ajustada por provisoes e

imparidades nao recorrentes

Nota:

Proveitos Operacionais = Vendas e Prestagdes de Servigos, Variagdo da Produgdo e Trabalhos para a Propria Empresa
EBITDA = Resultados operacionais antes de amortizagGes e provisdes e perdas de imparidade

EBIT = Resultados operacionais

1° Semestre Semestre  Variagdo 2° Trimestre  2° Trimestre  Variagdo
2009 2008 (%) 2009 2008 (%)
278,2 272,1 2,2% 132,7 161,3 -17,7%
26,7 254 5,4% 13,7 14,4 -4,9%
10,7 7,5 41,7% 56 3,8 48,3%
39,2 1,5 >100% 39,0 1,4 >100%
-23,2 16,4 - -31,0 9,1 -
150,4 -0,8 - 157,1 2,2 >100%
3,1 52 -40,9% 3,1 29 8,1%
124,2 10,3 >100% 123,0 8,4 >100%
-11,6 -0,7 >100% -10,9 -0,2 >100%
112,6 9,7 >100% 12,1 82 >100%
116,1 8,0 >100% 116,0 74 >100%
-3,5 1,7 - -3,8 0,8 -
9,6% 9,3% +0,3 p.p. 10,3% 8,9% +1,4 p.p.
-8,3% 6,0% - -23,3% 5,7% -
53% 6,0% 0,7 pp. 5,3% 5,7% -0,4 p.p.

INDICADORES SELECIONADOS DOS BALANCOS A 30 DE JUNHO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DO
BALANCO A 3| DE DEZEMBRO DE 2008 PRO FORMA (VER NOTA) IFRS / NAO AUDITADOS

Em milhGes de Euro

Activo total liquido

Dos quais activos classificados como detidos para venda (2)

Capitais proprios (antes de interesses minoritarios)

Divida liquida (3)
Divida liquida ajustada (4)

Investimento (em imob. corpéreo e incorpéreo) no semestre (5)

Nota:

30 Junho
2009
(conforme balango

reportado)

1.327,8
312,8
381,1
418,2
368,8

754

3| Dezembro

2008 Variagao
(conforme balango (%)
reportado)

1.348,5 -1,5%
43,3 622,8%
273,3 39,4%
609,3 -31,4%
356,6 3,4%

3| Dezembro

2008 Variagao
Pro-forma (%)
ver nota (1)

1.348,5 -1,5%
2933 6,6%
273,3 39,4%
485,4 -13,8%
232,7 58,5%

() Rubricas de balango a 31 de Dezembro de 2008 excluindo contributo das unidades operacionais classificadas como detidas para venda.
2) Esta rubrica a 30 de Junho de 2009 é composta pelos activos do segmento de negécio de Agricultura & Biocombustiveis e a 31 de Dezembro de 2008 pela

posicdo no capital social da Repower Systems AG.

3) Divida liquida = Divida financeira corrente e nio corrente, leasings correntes e nao correntes, deduzido de caixa, equivalentes de caixa e derivados.
(4) Divida liquida ajustada = Divida liquida deduzida da participagio financeira detida pela Martifer em acgdes da EDP a pregos de mercado (2,793 euros por
acgdo a 30 de Junho de 2009 e 2,695 euros por acgdo a 3|1 de Dezembro de 2008) e pela participagdo no capital social da Repower Systems AG a prego de

venda (205 milhdes de euros a 31 de Dezembro de 2008).

(5) Actividades continuadas.
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NOTA INICIAL

Desde | de Janeiro de 2009, o Grupo alterou o método de consolidagido das subsidiarias Repower Portugal e Ventipower,
detidas pelo Grupo a 50% e 56,6% respectivamente, de integral para proporcional. Esta alteragido deve-se a perda do direito de
nomear o Presidente do Conselho de Administragao da Repower Portugal decorrente da rotatividade do lugar prevista no

acordo parassocial existente entre a Martifer e a Repower Systems, AG.

O impacto desta alteragdo de método de consolidagio, na posicdo financeira consolidada da Martifer SGPS, SA foi de uma
diminuicdo de 9,7 milhdes de euros no activo total liquido, uma diminuigdo de 4,2 milhdes de euros no passivo total, uma
diminuicdo de 5,4 milhdes de euros nos interesses minoritarios e negligenciavel a nivel do capital préprio antes de interesses
minoritarios. Na demonstragio dos resultados, o impacto foi uma redugdo nos proveitos consolidados de 15,9 milhdes de

euros, de 1,4 milhdes de euros no EBITDA e de 1,2 milhdes de euros no resultado liquido do semestre.

Em Junho de 2009, a participada Martifer Renewables SGPS, SA adquiriu 100% do capital social da sociedade Parque Edlico
Penha da Gardunha, SA. Esta sociedade detém uma participagdo de 25% na participada Ventinveste, SA, que por sua vez detém
100% da sociedade Ventipower. Como resultado desta aquisi¢do, a participada Ventipower passou a ser detida pelo Grupo a
56,6%.

Em Junho de 2009, o Grupo passou a classificar o segmento de negécio Agricultura & Biocombustiveis (composto pelo Prio
SGPS, SA e suas participadas) como uma unidade operacional detida para venda. Esta alteragdo resultou do facto de estar em
execugdo um plano de redugdo do interesse econémico do Grupo Martifer na Prio, actualmente de 60%, para uma posi¢do que

determine a perda de controlo.

Consequentemente, pela aplicagdo da IFRS 5, o contributo para os resultados consolidados da Martifer proveniente deste
segmento é apresentado numa linha auténoma na demonstragdo dos resultados consolidados e na demonstragio do

rendimento integral consolidado, para os semestres e trimestres findos a 30 de Junho de 2009 e para os periodos homélogos.

Os contributos dos activos e dos passivos da unidade operacional classificada como detida para venda para a posigao financeira
consolidada da Martifer estio também apresentados em linhas separadas dos restantes activos e passivos consolidados do
Grupo a 30 de Junho de 2009.

A discriminagido destes contributos esta apresentada na Nota 3) do Anexo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas que

fazem parte deste Relatério.

A aplicagio da IFRS 5 ndo tem impacto no resultado liquido consolidado nem no rendimento integral consolidado do Grupo a
30 de Junho de 2009.
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

INTRODUGAO

Na sequéncia da materialidade dos eventos ndo recorrentes no resultado liquido consolidado do Grupo Martifer e de forma a
permitir a sua analise comparativa, de seguida apresenta-se tabela que resume os principais indicadores financeiros das
actividades continuadas para o |° semestre de 2009 e para o periodo homodlogo, expurgando eventos nio recorrentes,
nomeadamente 160,9 milhdes de euros de proveitos financeiros correspondentes ao ganho na alienagao da participagao
financeira detida pelo Grupo na Repower Systems AG e 38,0 milhdes de euros de imparidades de activos e provisoes registados

nas areas de negocio de Geragao Eléctrica e Equipamentos para a Energia.

Actividades continuadas excluindo eventos nao recorrentes 1° Semestre 1° Semestre Variagao
Em milh&es de Euro 2009 2008 (%)
Proveitos operacionais 278,2 272,1 2,2%
EBITDA 26,7 254 5,4%
Margem EBITDA 9,6% 9,3% +0,3 p.p.
Amortizages 10,7 7,5 41,7%
Provisées 1,2 1,5 -17,4%
EBIT 14,8 16,4 -9,3%
Margem EBIT 53% 6,0% -0,7 p.p.
Resultados financeiros -10,5 -0,8 >100%
Impostos 3,1 52 -40,9%
Resultado liquido consolidado do semestre 1,3 10,3 -87,5%
Atribuivel a interesses minoritarios 1,6 1,6 4,7%
Atribuivel a accionistas do Grupo -0,3 8,8 -

PROVEITOS E EBITDA

Os proveitos operacionais do Grupo Martifer no 1° semestre de 2009 ascenderam a 278,2 milhdes de euros, representando um
crescimento de 2,2% face ao periodo homodlogo, resultando do crescimento de actividade na area de negécio de Equipamentos
para Energia (+24,5%) e Geragao Eléctrica (+14,1%), que compensaram a queda dos proveitos da area de Construgiao Metalica
(-18,8%).

A Construcao Metalica representou 45% dos proveitos consolidados, a area de Equipamentos para Energia 53% e a Geragdo

Eléctrica 3%.

Proveitos Operacionais Junho 2009 Junho 2008 Variagio
€ Mn Peso € Mn Peso (%)

Consolidado 278,2 272,1 2,2%

Construcio Metilica 125,4 45% 154,5 57% -18,8%

Equipamentos para Energia 147,4 53% 18,4 44% 24,5%

8,6 3% 75 3% 14,1%

Geragao Eléctrica

Holding, eliminagdes e ajustamentos -32 -1% -8,3 -3% -62,0%

A reparticdo dos proveitos por geografia foi a seguinte: Portugal 44%, Espanha 7%, Europa Central 24% e Resto do Mundo 25%.
Saliente-se a melhoria do contributo de Espanha face aos ultimos trimestres e o aumento do contributo do Resto do Mundo, a

medida que novas geografias vao comegando a ter algum peso (Brasil, Angola, outros paises UE).
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Os resultados operacionais antes de amortizagdes e provisoes e perdas de imparidade — EBITDA — ascenderam a 26,7 milhdes
de euros, representando uma margem EBITDA de 9,6%. A margem EBITDA aumentou 0,3 p.p. face ao verificado no semestre

homologo devido, principalmente, a melhor contribuicao da area de negoécio de Construgao Metalica.

EBITDA Junho 2009 Junho 2008 Variacio
€ Mn Margem € Mn Margem (%)

Consolidado 26,7 9,6% 25,4 9,3% 5,4%
Construgao Metilica 16,3 13,0% 15,9 10,3% 2,1%
Equipamentos para Energia 10,8 7,3% 10,2 8,6% 6,0%
Geracio Eléctrica 1,7 19,4% -0,4 -5,5% 25,4%
Holding, eliminagdes e ajustamentos -2,0 -0,3

RESULTADOS

No 1° semestre de 2009, as amortizagdes do Grupo aumentaram face ao periodo homdlogo devido ao aumento do activo

imobilizado, como resultado do investimento realizado nos ultimos |2 meses.

O Grupo registou provisoes e perdas de imparidade no valor de 39,2 milhdes de euros, dos quais 38,0 milhdes de euros
resultam da avaliagdo de varios activos, particularmente no portfolio de projectos de geragdo eléctrica, fazendo reflectir nos

activos as novas condi¢oes de mercado.

Assim, os resultados operacionais — EBIT — foram negativos no valor de 23,2 milhdes de euros. Excluindo os eventos nao

recorrentes seriam de 14,8 milhSes de euros, representando uma margem EBIT de 5,3%.

Os encargos financeiros liquidos no |° semestre de 2009, excluindo a mais-valia de 160,9 milhes de euros realizada com a
venda da participagao financeira detida pela Martifer na Repower Systems, AG, ascenderam a 10,5 milhdes de euros, dos quais

10,I milhSes de euros de custos financeiros liquidos com o financiamento.
A unidade operacional detida para venda contribuiu com um resultado negativo no valor de | 1,6 milhdes de euros.

Deste modo, o Grupo gerou 112,6 milhdes de euros de resultado liquido consolidado no |° semestre de 2009, dos quais | 16,1
milhdes de euros atribuiveis a accionistas do Grupo. Excluindo eventos ndo recorrentes, o resultado liquido consolidado no 1°

semestre de 2009 ascendeu a |,3 milhdes de euros, dos quais -0,3 milhes de euros atribuiveis a accionistas do Grupo.

INVESTIMENTO

No periodo, o Grupo realizou investimentos em imobilizado corpéreo e incorpéreo, nas actividades continuadas, no valor de

75,4 milhdes de euros, principalmente na construcao de activos de geragao eléctrica, nomeadamente na Roménia e na Polénia.

A 30 de Junho de 2009, o Grupo detinha 17.700.000 ac¢ées da EDP — Energias de Portugal, S.A.. A cotacio dessa data, esta
posicdo valia 49,4 milhdes de euros, representando uma mais-valia potencial (face a cotagdo de 31 de Dezembro de 2008) no
valor de 1.734.600 euros, que foi registada directamente na conta ‘Reservas de justo valor — Investimentos financeiros

disponiveis para venda’ nos capitais proprios.

ENDIVIDAMENTO

No final de Junho de 2009, a divida liquida do Grupo — divida financeira e leasings correntes e nio correntes, deduzidos de caixa
e equivalentes de caixa — ascendia a 418,2 milhdes de euros, representando um decréscimo de 67,2 milhGes de euros face a

Dezembro de 2008, excluindo a divida do segmento Agricultura & Biocombustiveis.

A divida liquida ajustada pela participagao financeira na EDP, valorizada a cotagdo de fecho de 30 de Junho de 2009 (49,4

milhdes de euros), ascendia nessa data a 368,8 milhdes de euros.
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Na sequéncia do plano de pagamentos acordado com a Suzlon relativamente a venda da participagdo da Martifer na Repower

Systems AG, a Martifer recebeu, durante o |° semestre de 2009, 205 milhdes de euros.

O recebimento do valor da venda da participagio na Repower Systems AG permitiu a redugao da divida liquida do Grupo,
apesar do investimento em imobilizado corpdreo e incorpéreo no periodo, que ascendeu a 75,4 milhdes de euros, da evolugao
das obras no Tavira Gran Plaza (com impacto de mais 22,9 milhGes de euros na divida do Grupo desde Dezembro de 2008), e
do aumento do fundo de maneio decorrente do arranque de novas unidades industriais e do inicio de novos contratos chave-

na-mao no segmento solar.

|° Semestre de 2009 - . Unidades
Construgao Equipamentos Geragao . Actividades
Em milhdes de Euro Holding

m; . S operacionais
Metalica para Energia Eléctrica P

continuadas
detidas para venda

Investimento em imobilizado corpéreo e

9,2 53 58,8 2,1 754 29,0
incorporeo no semestre
Divida liquida no final do semestre 169,0 92,2 158,4 -1,4 4182 147,2
ANALISE POR SEGMENTO
CONSTRUCAO METALICA
1°Semestre |°Semestre  Variagao
Em milhdes de Euro 2009 2008 (%) Em milhes de Euro Junho 2009
Proveitos operacionais 125,4 154,5 -19% Divida liquida 169,0
EBITDA 163 159 2% Investimento (em imobilizado corp. e incorp.) 9.2
Margem EBITDA 13,0% 10,3% 2,7 p.p.
EBIT 12,3 12,4 0%
Margem EBIT 9,8% 8,0% 1,8 p.p.
Encargos financeiros liquidos 4,1 0,8 399%
Impostos 1,6 3,8 -58%
Resultado liquido do semestre 6,7 77 -14%
Atribuivel a minoritarios 1,8 0,9 107%
Atribuivel ao Grupo 49 6,9 -29%

No 1° semestre de 2009, os proveitos da Construgdo Metélica decresceram 9% face ao periodo homologo e ascenderam a

125,4 milhdes de euros.

A semelhanga do 1° trimestre de 2009, continua a verificar-se durante o 2° trimestre uma reducido do preco das matérias-
primas, especialmente o ago e o aluminio, com impacto no valor das obras realizadas. O nivel de actividade no 2° trimestre foi
também inferior ao verificado no periodo homdlogo. Os mercados externos representaram 44% dos proveitos no 1° semestre

de 2009, igual peso face ao |° semestre de 2008.

O EBITDA ascendeu a 16,3 milhGes de euros, representando uma margem EBITDA de 13,0%, face a 10,3% no periodo
homologo. A entrada em operagiao do centro comercial Tavira Gran Plaza, detido pela Martifer, e consequente registo deste
activo como uma propriedade de investimento em Junho de 2009, teve um impacto a nivel dos resultados operacionais no valor
de 2,7 milhSes de euros. A fracgdo correspondente a loja ancora deste centro comercial ndo se encontrava registada a Junho

como propriedade de investimento e espera-se que seja alienada durante o 3° trimestre de 2009.

Os resultados liquidos desta divisdo foram afectados negativamente pelos encargos financeiros liquidos (4,1 milhdes de euros),
tendo esta area de negdcio continuado a ser afectada por perdas cambiais na actividade na Europa de Leste. O resultado liquido

no semestre foi de 6,7 milhdes de euros.
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O investimento no semestre ascendeu a 9,2 milhGes de euros, principalmente na construgdo das unidades industriais em

Angola, que entrarao em operagao no 2° semestre de 2009.

Face ao final de 2008, a divida liquida aumentou 12,8 milhdes de euros para 169 milhdes de euros, essencialmente devido ao
aumento das responsabilidades com leasings relacionadas com a construgao do Tavira Gran Plaza, no valor de cerca de 22,9
milhdes de euros. O valor das propriedades de investimento no final de Junho de 2009 ascendia a 57 milhées de euros (9,5

milhdes de euros no Centro Empresarial de Benavente e 47,5 milhdes de euros no Tavira Gran Plaza).

A carteira de obras da Construgio Metilica, no final do semestre, apresentava um valor de 282 milhdes de euros. Face ao final
de 2008, a carteira aumentou 18 milhdes de euros. Registe-se que neste periodo a Martifer ganhou varias obras de relevo em
Espanha, nomeadamente a construgdo da estrutura metalica de um viaduto para o Eixo Atlantico do comboio de alta velocidade
na Galiza no valor de 20,8 milhSes de euros e na construcio do edificio sede da Repsol em Madrid no valor de 17,5 milhdes de
euros. Ja apds o fecho do semestre, foi adjudicada a Martifer a construgio da estrutura metalica de uma fabrica da Renault em

Marrocos, uma obra no valor de 25 milhées de euros a completar em 2010.

Algumas obras emblematicas em curso Carteira de encomendas: €282 Mn

(Projecto, Pais, Valor total, Ano de conclusio) Resto do Mundo

Portugal
€124 Mn
44%

Central do Pego — Abrantes, Portugal - €7 Mn —2010 €62i;°4n
Refinaria Galp Sines - Sines, Portugal - €6Mn — 2009

Torre Zerozero — Barcelona, Espanha - €4,7 Mn — 2009

Sede de empresa — Luanda, Angola - US$8 Mn — 2009 Eurcé%a:;(;::tral
Ponte da Ulla — Corunha, Espanha — €20,8 Mn - 2010 12%

Sede da Repsol — Madrid, Espanha — €17,5 Mn - 2010

Espanha
€57 Mn
20%
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EQUIPAMENTOS PARA ENERGIA

|°Semestre |°Semestre Variagdo
Em milhGes de Euro 2009 2008 (%) Em milhGes de Euro Junho 2009
Proveitos operacionais 147,4 118,4 24% Divida liquida 922
EBITDA 10,8 10,2 6% Investimento (em imobilizado corp. e incorp.) 5.3
Margem EBITDA 7,3% 8,6% -1,3 p.p.
EBIT 52 83 -38%
M EBIT 3.5% 70% 35 Proveitos Operacionais 1°Semestre 1°Semestre
argem 5% ,0% -3,5p.p.
" Em milhGes de Euro 2009 2008
Encargos financeiros liquidos 3,4 -0,4 s.S.
Impostos 1,3 2,2 -40% Edlico — turnkey * 2 3
Slico — * 23 18
Resultado liquido do semestre 0,4 6,5 -94% Edlico — componentes
Atribuivel a minoritrios -0, 1,3 -105% Solar — turnkey + médulos 4 3!
Atribuivel ao Grupo 0,5 52 -91% Engenharia + outros 26 20
* considerando 100% da Repower Portugal e Gebox (ambas detidas a 50% e
Resultado liquido do semestre 29 65 55% consolidadas proporcionalmente) e antes de eliminagdes

ajustado por eventos nio recorrentes

No |1° semestre de 2009, os proveitos da area de negdcio de Equipamentos para Energia ascenderam a 147,4 milhGes de euros,
representando um crescimento de 24% face ao periodo homdlogo, principalmente devido a actividade de construcio de

parques edlicos.

Neste periodo foi alterado o método de consolidagio da Repower Portugal, detida pelo Grupo a 50%, que anteriormente era
consolidada integralmente e que passou a ser consolidada proporcionalmente. A alteragio de método de consolidagio da

Repower Portugal teve um impacto negativo de 15,9 milhes de euros nos proveitos operacionais do periodo.

Os proveitos consolidados do segmento edlico (apos eliminagdes) ascenderam a 82 milhdes de euros, dos quais 57 milhdes de
euros respeitantes a actividade de construgio de parques edlicos e 25 milhdes de euros respeitantes a produgio de

equipamentos (torres, caixas multiplicadores e outros componentes) e assemblagem de aerogeradores.

O crescimento verificado na construgio de parques edlicos resulta da actividade realizada na Roménia e em Portugal. A
evolugdo favoravel dos proveitos nos componentes resulta da entrada em operagdo das fabricas de componentes e de

assemblagem de aerogeradores.

Os proveitos consolidados da actividade solar ascenderam a 45,8 milhdes de euros. A queda de actividade face ao semestre
homologo resulta da actividade superior ao normal em Espanha em 2008 e da queda do preco dos equipamentos ao longo do

primeiro semestre do ano.

A margem EBITDA neste semestre foi de 7,3% e foi mais baixa face ao |° semestre de 2008 em resultado da entrada em

operagao das novas unidades industriais que ainda nao estao a operar em velocidade cruzeiro.

Neste semestre foram registadas perdas por imparidade na participada Gebox, que se dedica ao desenho e fabrico de caixas
multiplicadoras para turbinas edlicas. Estas imparidades tiveram um impacto de 2,5 milhGes de euros nos resultados deste
segmento e referem-se ao efeito da reavaliagio de alguns equipamentos que se encontram registados por um valor

contabilistico acima do seu valor econémico e a imparidades em existéncias.

O crescimento dos encargos financeiros resultou do maior nivel de endividamento no periodo. Refira-se que nos ultimos 12
meses foram realizados grandes investimentos neste segmento, nomeadamente nas fabricas do segmento edlico e na fabrica de
modulos fotovoltaicos no segmento solar. Também contribuiu para o crescimento da divida o maior nivel de fundo de maneio,
ja que neste semestre entraram em construgio varios projectos no segmento solar, particularmente em Espanha, em Itdlia e na

Bélgica. O resultado liquido no periodo foi de 0,4 milhes de euros.

O investimento no semestre, no valor de 5,3 milhdes de euros, foi realizado principalmente no segmento edlico.
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GERACAO ELECTRICA

I°Semestre  |°Semestre  Variagdo
Em milhGes de Euro 2009 2008 (%) Em milhGes de Euro Junho 2009
Proveitos operacionais 8,6 7,5 14,1% Divida liquida 158,4
EBITDA 1,7 0.4 - Investimento (em imobilizado corp. e incorp.) 588
Margem EBITDA 19,4% -5,5% -
EBIT -38,1 -3,8 -
Margem EBIT -444,4% -50,3% -
Encargos financeiros liquidos 1,4 0,4 285%
Impostos 0,2 -0,6 -
Resultado liquido do semestre 39,7 3,5 -
Atribuivel a minoritarios -0,1 -0,6 -
Atribuivel ao Grupo -39,6 -3,0 -
Resultado liquido do semestre 42 35 _

ajustado por eventos nio recorrentes

Os proveitos operacionais no semestre ascenderam a 8,6 milhdes de euros, resultantes principalmente das vendas registadas
nos parques edlicos na Alemanha (3,8 milhGes de euros), no Brasil (1,9 milhGes de euros) e dos parques solares em Espanha
(1,7 milhes de euros). Incorporam ainda os contributos dos parques edlicos detidos a 50% pelo Grupo em Portugal (Baido e
Vila Franca de Xira) e do parque edlico de Leki na Poldnia, que foram pouco expressivos por se encontrarem ainda em fase final

de testes. No segundo semestre espera-se um maior contributo destes parques para as vendas consolidadas.

Os parques em operagdo caminham para niveis de rentabilidade normais do sector. Contudo, os custos de estrutura e
desenvolvimento nio directamente imputaveis a projectos ainda tém um peso significativo, impactando negativamente o
EBITDA.

O investimento no semestre foi de 58,8 milhGes de euros, dos quais 34,8 milhdes de euros na Roménia, 13,0 milhées de euros
na Polénia, 5,1 milhdes de euros em Portugal, 2,6 milhdes de euros nos EUA e 1,7 milhdes de euros em Espanha, estando em
operagao 104,3 MW (Portugal 18,9 MW, Espanha 7,6 MW, Polénia 10,0 MW, Brasil 14,7 MW e Alemanha 53,1 MW).

A divida liquida de 158,4 milhGes de euros incorpora 47,0 milhdes de euros de project finance relativo aos parques edlicos da
Alemanha e do Brasil. Para o total da divida liquida contribui ainda 12,8 milhdes de euros relativos a proporgio do leasing sobre

equipamentos edlicos dos parques em Portugal e 49 milhGes de euros relacionados com investimentos financeiros.

Devido a instabilidade macroeconémica em geral e a turbuléncia nos mercados financeiros em particular, foi realizada uma
avaliagdo do portfolio de projectos da qual resultou o reconhecimento de 35,5 milhdes de euros em provisdes e perdas por

imparidade, com destaque para:

e Nas participadas na Alemanha foi reduzido o valor das licengas afectas aos parques edlicos de Bippen e Holleben em 9,7

milhdes de euros, na sequéncia da incorporagiao de novos elementos relativos ao desempenho operacional recente;

e Em diversas participadas na Europa de Leste devido a (a) dificuldades no desenvolvimento e licenciamento de alguns
projectos; (b) redugiao das taxas internas de rentabilidade resultantes das actuais condi¢gdes de financiamento em project
finance; e (c) indefinicdo e instabilidade regulatéria por parte dos reguladores locais, foi tomada a decisdo de reconhecer
imparidades nos activos da Roménia (13,4 milhGes de euros), Ucrania (6,0 milhes de euros) e Eslovaquia (1,9 milhGes de

euros).

Principais projectos em desenvolvimento (nio inclui os projectos em operagio anteriormente identificados)

Capacidade em Tipo de tarifa Participacdo

Pais / Projecto desenvolvimento (MW) no mercado Ponto de situacdo da Martifer
Portugal Eodlico 400 + 80 Feed-in Em desenvolvimento 56,6%
Polénia Edlico 531 Mercado / PPA 16 MW em construcao 100%
Roménia Eélico 358 Mercado / PPA 42 MW em construgio 100%
USA (Texas) Edlico 8lé Mercado / PPA Em desenvolvimento 72%
Brasil Edlico 374 Leildo Em desenvolvimento 55%
Australia Edlico 1 000 PPA Em desenvolvimento 25%
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RISCOS E INCERTEZAS PARA PERIODOS FUTUROS

A actividade do Grupo Martifer esta alicercada no pressuposto de continuidade dos negécios e de maximizagdo de valor,
procurando melhorar continuamente o seu posicionamento estratégico e reforgar a sua posigio competitiva nos sectores em

que actua.

A Martifer procurar ainda detectar riscos, monitorizar os riscos identificados e implementar medidas correctivas sempre que se

entenda necessario, de forma a limitar eventuais impactos que estes possam vir a ter no desempenho do Grupo.

No ambito desse processo, foi efectuada uma avaliagdo dos activos do Grupo, particularmente na area de negécio de Geragao

Eléctrica, da qual resultou um conjunto de provisdes e imparidades, descritas neste relatorio.

Relativamente a politica de endividamento do Grupo, é uma preocupagdo da Martifer a manutengdo de um balango robusto e

de um grau de cobertura adequado nas suas duas grandes areas estratégicas, Construgao Metalica e Renovaveis.

Na primeira, a crise dos mercados financeiros provocou maior pressio na gestio do fundo de maneio, com particular énfase na
necessidade de uma atribuigao cuidada de plafonds a clientes. Na segunda, a contracgdo dos mercados financeiros e consequente
acréscimo de complexidade nas estruturas de project finance, em termos de exigéncia de rentabilidade e de tempo necessario

para a sua montagem, poderao impactar no desenvolvimento normal da actividade.

Em geral, a Martifer caminha no sentido de haver uma maior adequagdo das estruturas e maturidades dos financiamentos as
caracteristicas dos projectos: solugdes de project finance tém sido procuradas nas operagoes da area de desenvolvimento de
projectos de geragido eléctrica, enquanto que instrumentos de mais curto prazo tém sido privilegiados na gestio das

necessidades de fundo de maneio.

O Grupo tem uma participagdo financeira relevante na EDP — Energias de Portugal, SA (EDP), representativa de cerca de 0,5%
do capital dessa empresa. Variagdes desfavoraveis da cotagdo da EDP podem ter impacto nos resultados do Grupo, se essa
variagao justificar o reconhecimento de uma imparidade. O Grupo considera esta participagdo como estratégica, pelo que nio é

realizada qualquer operagao de cobertura.

No que respeita aos riscos inerentes as varias areas de negdcio, na area de Construgiao Metidlica a crise global condicionou a
actividade em alguns mercados onde o Grupo actua, particularmente em Espanha e na Europa Central. Por outro lado, desde
Setembro de 2008 que se tem assistido a uma queda generalizada do prego do ago nos mercados internacionais. Ndo se espera,

contudo, que essa redugdo possa vir a ter impacto ao nivel da rentabilidade da area.

Na area de Equipamentos para Energia, perspectiva-se um maior nivel de actividade no 2° semestre do ano em virtude do
crescimento esperado na actividade de construgdo de parques solares “chave-na-mao”. A natureza desta actividade acarreta o
risco proveniente dos possiveis atrasos na obtencdo de financiamento ou das licengas necessarias por parte dos clientes finais,
com o consequente diferimento nos prazos de inicio de obra. Acresce que eventuais atrasos no arranque de obras contratadas
poderao conduzir a dificuldades no escoamento da produgio da actividade industrial de produgdo de médulos. Estima-se que a

descida de pregos dos equipamentos neste segmento verificada no |° semestre de 2009 devera estabilizar na 2* metade do ano.

O segmento edlico devera registar um abrandamento da actividade de construgao de parques, com a conclusido de grande parte
das obras em curso. Estando estes projectos em fase final de construgdo nio se perspectivam riscos inerentes a atrasos na
execugdo das mesmas, nio devendo, como tal, existir penalizagdes a considerar. Ja no que concerne a actividade de produgio
de equipamentos, esta devera manter um nivel de proveitos semelhante ao apresentado no primeiro semestre, sendo os riscos
a assinalar resultantes da actual conjuntura econémica, nomeadamente o constrangimento do mercado de crédito que podera
conduzir a atrasos na execugido dos projectos dos nossos clientes e, por consequéncia, a dilagio do prazo de entrega das
actuais encomendas para o préximo ano. Adicionalmente, é expectavel uma redugdo da margem neste segmento imposta pela

diminui¢do da procura.

Na area de Geragdo Eléctrica, a ja referida contracgdo dos mercados financeiros exige que os projectos sejam cada vez mais
robustos, do ponto de vista do recurso, do enquadramento regulatério e da proépria estrutura financeira. A conjugagio destes
dois factores determina a implementagao de procedimentos de avaliagio periddica dos projectos em fase de operagio e
desenvolvimento por parte das empresas do universo desta area de negocio. No 2° trimestre deste exercicio, a reavaliagio dos

activos resultou no registo de provisdes e imparidades ja descritos. Paralelamente, a incerteza quanto a obtengdo de estruturas
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financeiras adequadas aos projectos pode condicionar o ritmo de desenvolvimento dos mesmos e consequentemente o inicio
de construgiao dos parques. A Martifer entende que a melhor forma de mitigar esta complexidade adicional no negécio é a

constituicdo de parcerias em cada uma das geografias.

O Grupo tem em execugdo um plano de reducio do interesse econdmico na area de negécio de Agricultura & Biocombustiveis,
actualmente de 60%. A eventual conclusio das operagdes delineadas neste plano até ao final do ano poderio ter impacto ao

nivel dos resultados do Grupo, impacto este que nao é possivel quantificar neste momento.

PERSPECTIVAS

Tendo em conta as perspectivas da empresa no inicio do ano e o desempenho operacional no primeiro semestre, entendeu o

Conselho de Administragao efectuar a seguinte actualizagdo das expectativas para o final do ano:

No segmento de negécio de Construgdo Metdlica, estima-se um encerramento do ano fiscal com proveitos operacionais
ligeiramente acima dos verificados no ano anterior e com a obten¢do de uma margem EBITDA de cerca de 10%, em linha com

as expectativas anteriores, o mesmo se aplicando ao investimento.

No segmento de Equipamentos para Energia, estima-se um nivel de proveitos operacionais em linha com o exercicio anterior,
com uma margem EBITDA prevista entre 7% e 8%. Relativamente ao investimento acumulado para o ano, estima-se uma

reducio para 26 milhGes de euros, em grande medida resultante da partilha do investimento na fabrica de torres nos EUA.

No segmento de Geragdo Eléctrica, apesar de se antecipar o cumprimento das perspectivas para a evolugdo dos proveitos
operacionais (que deverdo atingir cerca de 18 milhdes de euros), ja o EBITDA sera praticamente residual, consequéncia de
maiores custos incorridos com a estrutura do negécio e custos de operagio superiores aos previstos associados a entrada em
funcionamento dos novos parques. O investimento anual devera rondar os 100 milhdes de euros. Esta reducgio face a

perspectiva anterior deve-se fundamentalmente a atrasos no licenciamento de alguns projectos.
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EVOLUCAO DA ACCAO MARTIFER

A Martifer encontra-se admitida a negociagdo na Euronext Lisbon desde Junho de 2007. A cotagido de fecho da acgio da
Martifer a 30 de Junho de 2009 foi de 3,42 euros por acgdo, o que representa uma valorizagdo da Martifer em 342.000.000
euros. Face ao inicio do ano, a cotagdo da Martifer sofreu uma queda de 9%. No mesmo periodo, o indice principal do mercado

portugués, o PSI20, valorizou | 1%. O volume médio diario negociado no periodo ascendeu a 61.524 acgdes.

1° Semestre de 2009

500.000 4,00
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400.000 3,60
3,40

300.000 3,20
3,00

200.000 2,80
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100.000 2,40
2,20

0 2,00

Dez-08 Jan-09 Fev-09 Mar-09 Abr-09 Mai-09 Jun-09
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DECLARAGOES NOS TERMOS DO ART. 246° DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

DECLARAGCAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Declaragdo emitida nos termos e para os efeitos do disposto na alinea c) do n°l do Art. 246° do Codigo dos Valores

Mobilidrios
Exmos. Senhores Accionistas,

Cumprindo o disposto do Artigo 246° n°l alinea ¢) do Coédigo dos Valores Mobilidarios os membros do Conselho de
Administragao da MARTIFER SGPS, SA declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento:

a) As demonstragdes financeiras consolidadas semestrais foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situagdo financeira e dos
resultados da sociedade e das sociedades incluidas no perimetro de consolidagao; e

b) O relatério de gestdo intercalar inclui uma exposicao fiel dos acontecimentos dos primeiros seis meses do ano, o
impacto nas demonstragoes financeiras consolidadas, assim como uma descrigao dos principais riscos e incertezas para o resto

do exercicio.
Oliveira de Frades, 27 de Agosto de 2009

O Conselho de Administragao

Carlos Manuel Marques Martins Jorge Alberto Marques Martins
Antoénio Manuel Serrano Pontes Mario Jorge Henriques Couto
Jorge Paulo Sacadura Almeida Coelho Eduardo Jorge de Almeida Rocha
José Manuel de Almeida Rodrigues Luis A. de Castro de Valadares Tavares

Jorge Bento Ribeiro Barbosa Farinha
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DECLARAGCAO DO CONSELHO FISCAL
Declaragdo emitida nos termos e para os efeitos do disposto na alinea c) do n°l do Art. 246° do Codigo dos Valores

Mobiliarios
Exmos. Senhores Accionistas,
Nos termos legalmente previstos, declaramos que, tanto quanto é do nosso conhecimento:

a) As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares referentes ao primeiro semestre de 2009 foram elaboradas
em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo,
da situagdo financeira e dos resultados da MARTIFER SGPS, S.A. e das empresas incluidas na consolidagao;

b) A informagdo constante no relatério de gestio intercalar expde fielmente os acontecimentos importantes ocorridos

no primeiro semestre de 2009 e o respectivo impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas, bem como uma descrigiao

dos principais riscos e incertezas para os restantes seis meses do ano.

Oliveira de Frades, 27 de Agosto de 2009

Manuel Simoes de Carvalho e Silva

Presidente do Conselho Fiscal

Carlos Alberto de Oliveira e Sousa

Vogal do Conselho Fiscal

Carlos Alberto da Silva e Cunha

Vogal do Conselho Fiscal
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INFORMACOES OBRIGATORIAS

LISTAGEM DAS TRANSACGCOES EFECTUADAS NO I° SEMESTRE DE 2009 COMUNICADAS POR
DIRIGENTES E PESSOAS ESTREITAMENTE RELACIONADAS COM AQUELES
Cumprimento do disposto no n® 7 do Art. 14° do Reg. 5/2008 da CMVM

I’'M SGPS, SA Transacgoes |1° Semestre de 2009

Prego Prego

Data Aquisi¢des Alienagdes Médio Data Aquisi¢des Alienagdes Médio
05-Jan-2009 21.410 364€ 03-Abr-2009 8.110 285€

13-Jan-2009 5.000 355€ 08-Abr-2009 3237 277 €
27-Jan-2009 4806 338¢€ 06-Abr-2009 770 285€
30-Jan-2009 5.000 335€ 07-Abr-2009 3.020 282¢€
02-Fev-2009 14.633 332¢€ 08-Abr-2009 3237 283 €
03-Fev-2009 2.050 332¢€ 09-Abr-2009 11.760 292¢€
04-Fev-2009 17.000 330¢€ 14-Abr-2009 10.270 292¢€
05-Fev-2009 11.570 328¢€ 15-Abr-2009 3215 304€
06-Fev-2009 1.650 331€ 16-Abr-2009 12.110 321 €
09-Fev-2009 1.070 332¢€ 17-Abr-2009 6610 343¢€
10-Fev-2009 7.43 332¢€ 20-Abr-2009 13.160 322¢€
I 1-Fev-2009 1.666 329¢€ 21-Abr-2009 8.590 328¢€
12-Fev-2009 1219 327¢€ 22-Abr-2009 1811 324 €
13-Fev-2009 1.450 329¢€ 23-Abr-2009 1370 330¢€
6-Fev-2009 1290 327¢€ 24-Abr-2009 2.500 316€
17-Fev-2009 6.931 320€ 28-Abr-2009 6.546 338¢€
18-Fev-2009 1.535 314€ 06-Mai-2009 4.130 347¢€
19-Fev-2009 4951 310€ 07-Mai-2009 10.000 285€
20-Fev-2009 2341 312¢€ 08-Mai-2009 4748 3,46 €
23-Fev-2009 2.150 312¢€ I 1-Mai-2009 2.100 350€
24-Fev-2009 5.435 305€ 12-Mai-2009 15013 337¢€
13-Mar-2009 6.027 282¢€ 13-Mai-2009 530 325¢€
16-Mar-2009 1.600 284 € 03-Jun-2009 5.000 341 €
17-Mar-2009 825 280 € 04-Jun-2009 6.700 336¢€
18-Mar-2009 1.050 279 € 08-Jun-2009 5.000 327¢€
19-Mar-2009 6.280 2,78 € 09-Jun-2009 70 332¢€
20-Mar-2009 7.400 268 € 10-Jun-2009 50 332¢€
23-Mar-2009 500 2,70 € I 1-Jun-2009 350 331€
24-Mar-2009 2531 271 € 12-Jun-2009 100 343€
26-Mar-2009 4.950 264 € 15-Jun-2009 2.330 345¢€
27-Mar-2009 8.705 259 € 17-Jun-2009 1360 336¢€
30-Mar-2009 3.300 259 € 18-Jun-2009 4350 327¢€
31-Mar-2009 3.805 2,57 € 23-Jun-2009 6.755 342¢€
01-Abr-2009 4310 263 € 30-Jun-2009 3.000 342¢€
02-Abr-2009 3675 273 €
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INFORMACAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Cumprimento do disposto na alinea a) do n.° | do art.° 9.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008

N.° de Acgbes em

Orgio Social
30/06/2009
Carlos Manuel Marques Martins Conselho de Administragiao 70.030
Jorge Alberto Marques Martins Conselho de Administragao 131.760
I'M - SGPS, S.A. * Conselho de Administragao 41.520.570
Antoénio Manuel Serrano Pontes Conselho de Administragao 70.447
Jorge Paulo Sacadura Almeida Coelho Conselho de Administragao 0
Eduardo Jorge de Almeida Rocha Conselho de Administragao 20.000
Mario Jorge Henriques Couto Conselho de Administragao 0
José Manuel de Almeida Rodrigues Conselho de Administragao 24.453
MOTA-ENGIL, SGPS, S.A. ** Conselho de Administragao 37.500.000
Luis Valadares Tavares Conselho de Administragao 0
Jorge Bento Ribeiro Barbosa Farinha Conselho de Administragao 0
Manuel Simées de Carvalho e Silva Conselho Fiscal 0
Carlos Alberto da Silva e Cunha Conselho Fiscal 0
Carlos Alberto de Oliveira e Sousa Conselho Fiscal 0
Américo Agostinho Martins Pereira Revisor Oficial de Contas 0
José Carreto Lages Presidente da Mesa da Assembleia Geral 0

* Os Administradores Carlos Manuel Marques Martins e Jorge Alberto Marques Martins detém a totalidade do capital social da
I’'M — SGPS, S.A., de cujo Conselho de Administragao sdo respectivamente Presidente e Vogal.

** Os Administradores Eduardo Jorge de Almeida Rocha e Jorge Paulo Sacadura Almeida Coelho sio membros do Conselho de
Administracao da MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.
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PARTICIPAGCOES QUALIFICADAS

Cumprimento do disposto no Art® 9°, n° |, alinea a) do Regulamento da CMVM n° 5/2008

Accionistas NP° de ac¢oes
I'M — SGPS, SA 41.520.570
Carlos Manuel Marques Martins * 70.030
Jorge Alberto Marques Martins * 131.760
Total imputavel 41.722.360
Mota - Engil — SGPS, SA 37.500.000
Eduardo Jorge de Almeida Rocha ** 20.000
Total imputavel 37.520.000

% do capital social

41,52%
0,07%
0,13%

41,72%

37,50%
0,02%

37,52%

% dos direitos de voto

41,52%
0,07%
0,13%

41,72%

37,50%
0,02%

37,52%

* Membro de um 6rgéo social da I'M SGPS, SA; ** Membro de um 6rgio social da Mota - Engil SGPS, SA;
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
REFERENTES AO 1° SEMESTRE DE 2009
IFRS / NAO AUDITADAS
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS SEPARADAS PARA OS

TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008

Notas
Vendas e prestagoes de servicos 4e5
Outros proveitos 6
Custo das mercadorias e dos subcontratos
Resultado bruto
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
Outros proveitos / (custos) operacionais 7
5
Amortizagdes 512el3
Provisoes e perdas de imparidade 8
Resultado operacional 5
Proveitos financeiros 9
Custos financeiros 9
Ganhos / (perdas) em empresas associadas
Imposto sobre o rendimento
Resultado depois de impostos
Resultado da unidade operacional detida para venda 3
Atribuivel:
a interesses minoritarios 3
ao Grupo 3
Resultado consolidado liquido do periodo
Atribuivel:
a interesses minoritarios
ao Grupo
Resultado consolidado liquido por accdo
basico 10
das unidades operacionais em continuagao 10
da unidade operacional detida para venda 10
diluido 10
das unidades operacionais em continuagao 10
da unidade operacional detida para venda 10

1° Semestre
2009 - IFRS

(ndo auditado)

1° Semestre
2008 - IFRS

(ndo auditado)

2° Trimestre
2009 - IFRS
(ndo auditado)

SEMESTRES

2° Trimestre
2008 - IFRS
(ndo auditado)

E

219.488.592 237.976.262 112.335.621 136.010.898
58.714.962 34.159.877 23.260.229 25.312.162
(189.116.495) (188.108.589) (86.175.355) (112.999.479)
89.087.058 84.027.551 49.420.494 48323582
(34.586.462) (35.771.031) (18.827.649) (21.782.092)
(35.853.896) (22.320.125) (18.837.680) (12.676.627)
8.085.390 (571.112) 1.906.434 500.779
26.732.090 25.365.283 13.661.600 14.365.641
(10.694.424) (7.546.639) (5.606.678) (3.780.086)
(39.200.838) (1.456.670) (39.028.438) (1.449.242)
(23.163.171) 16.361.974 (30.973.515) 9.136313
172.426.378 8.978.443 161.564.921 6.254.989
(21.994.242) (9.804.804) (4.618.265) (4.069.289)
(21.203) (465) 171.109 (465)
(3.068.495) (5.190.937) (3.128.499) (2.894.373)
124.179.266 10.344.210 123.015.751 8.427.175
(11.619.112) (674.274) (10.891.216) (199.718)
(5.151.007) 148.820 (4.810.713) 473.124
(6.468.105) (823.094) (6.080.503) (672.842)
112.560.154 9.669.936 112.124.535 8.227.456
(3.510813) 1.715.695 (3.840.805) 809.989
116.070.967 7.954.241 115.965.340 7.417.467
1,1607 0,0795 1,1597 0,0742
12254 0,0877 1,2205 0,0809
(0,0647) (0,0082) (0.0608) (0,0067)
1,1607 0,0795 1,1597 0,0742
12254 0,0877 1,2205 0,0809
(0,0647) (0,0082) (0.0608) (0,0067)

Para ser lido com o anexo as demonstragdes financeiras
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DEMONSTRAGOES DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE JUNHO DE 2009 E EM 3| DE
DEZEMBRO DE 2008

30 Junho 2009 31 Dezembro 2008
Notas IFRS IFRS

(ndo auditado) (auditado)
Activo
Nao corrente
Diferengas de consolidagio Il 50.100.292 67.995.855
Imobilizado incorporeo 12 51.065.838 56.844.217
Imobilizado corpéreo 13 387.080.889 503.425.141
Propriedade de investimento 14 57.013.000 9.505.000
Investimentos financeiros em equivaléncia patrimonial 55.147 30.243
Investimentos financeiros disponiveis para venda I5 49.471.348 48.400.490
Clientes e outros devedores 3.970.601 2.059.914
Activos por impostos diferidos 9.028.395 13.556.397
607.785.510 701.817.256
Activos classificados como detidos para venda - 43.272.091
Activos da unidade operacional detida para venda 3 312.759.082 -
Corrente
Existéncias 16 74.146.845 155.512.651
Activos biolégicos 16 - 6.214.509
Clientes 125.601.496 180.200.925
Outros devedores 30.616.428 40.091.096
Estado e outros entes publicos 48.263.304 65.720.440
Outros activos correntes 17 80.476.195 75.524.379
Derivados (784.358) (4.128.504)
Caixa e seus equivalentes 48.935.321 84.275.825
407.255.231 603.411.321
Total do Activo 5 1.327.799.822 1.348.500.668
Capital Préprio
Capital 18 50.000.000 50.000.000
Reservas 215.016.334 215.874.718
Resultado consolidado liquido do periodo 116.070.967 7.439.955
Capital proprio atribuivel ao Grupo 381.087.301 273.314.673
Interesses minoritarios 19.876.571 60.375.467
Interesses minoritarios associados a activos da unidade operacional detida para venda 3 32.876.659 -
Total do Capital Préprio 433.840.532 333.690.141
Passivo
Nao corrente
Empréstimos 19 160.631.483 168.617.782
Credores por locagdes financeiras 28.323.865 68.952.493
Credores diversos 3.234.144 2.353.647
Provisdes 21 7.518476 3.937.654
Passivos por impostos diferidos 7.996.473 9.844.754
207.704.442 253.706.329
Passivos associados a activos da unidade operacional detida para venda 3 204.100.594 -
Corrente
Empréstimos 19 270.086.053 439.881.095
Credores por locagdes financeiras 7.340.654 11.989.447
Fornecedores 78.640.752 135.236.807
Credores diversos 62.509.935 66.646.751
Estado e outros entes publicos 11.630.846 16.274.529
Outros passivos correntes 20 51.946.014 91.075.569
482.154.254 761.104.198
Total do Passivo 5 893.959.290 1.014.810.527

Total do Passivo e do Capital Proprio

1.327.799.822

Para ser lido com o anexo as demonstragdes financeiras
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DEMONSTRAGOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM
30 DE JUNHO DE 2009 E 2008

I°Semestre 1°Semestre
2009 - IFRS 2008 - IFRS
(ndo auditado) (ndo auditado)
Resultado liquido consolidado do semestre 112.560.154 9.669.936
Justo valor de instrumentos financeiros derivados (1.576.097) 110.995
Justo valor de investimentos financeiros disponiveis para venda 1.734.600 (21.744.838)
Diferengas camt.>|a|s de"co.rrentc.as de: (|)'tr§nsp05|<;ao d.e .clle.monstracoes financeiras expressas em (7.961915) 4.644.560
moeda estrangeira; e (i) investimento liquido nas subsididrias
Reserva de reavaliagao de activos tangiveis - 1.428.954
Resultados consolidados reconhecidos directamente no capital proprio (7.803.412) (15.560.329)
Rendimento integral consolidado do semestre 104.756.742 (5.890.394)
Atribuivel:
a interesses minoritarios (4.094.514) 3.393.710
ao Grupo 108.851.257 (9.284.104)

Para ser lido com o anexo as demonstragdes financeiras
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS SEMESTRES E TRIMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008

1° Semestre 1° Semestre 2° Trimestre 2° Trimestre
2009 - IFRS 2008 - IFRS 2009 - IFRS 2008 - IFRS
(ndo auditado) (ndo auditado) (ndo auditado) (ndo auditado)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 377.693.635 335.079.347 200.162.939 140.867.219
Pagamentos a fornecedores (308.996.309) (323.508.689) (154.607.181) (135.733.908)
Pagamentos ao pessoal (40.061.266) (17.877.928) (21.006.164) (9.229.606)
Fluxos gerados pelas operagoes 28.636.060 (6.307.270) 24.549.594 (4.096.296)
Pagamento de imposto sobre o rendimento (4.362.863) (3.119.700) (6.947.191) (1.911.494)
Outros recebimentos /(pagamentos) de actividades operacionais 4.175.353 (33.831.646) 482.982 (36.562.389)
Outros fluxos gerados (187.510) (36.951.346) (6.464.209) (38.473.883)
Fluxos das actividades operacionais () 28.448.550 (43.258.616) 18.085.385 (42.570.179)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros 182.499.473 2.274.706 182.499.473 2.274.706
Imobilizagdes corporeas 720.162 608.616 34.657 523.838
Imobilizagdes incorporeas 24.133 14.586 - 14.586
Subsidios ao investimento - I.111.811 - 1111811
Juros e proveitos similares 2.706.656 1.505.666 1.422.820 781.052
Dividendos 2.478.146 2.213.388 2.478.146 2.213.388
Outros - 45813 - 45.813
188.428.570 7.774.586 186.435.096 6.965.194
Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros (8.859.640) (21.437.896) (6.767.656) (8.123.012)
Imobilizagdes corpéreas (136.113.500) (42.532.326) (75.151.588) (19.368.427)
Imobilizagdes incorpéreas (10.875.527) (4.670.434) (5.141.309) (2.993.227)
Outros - (859.208) - (859.208)
(155.848.667) (69.499.864) (87.060.554) (31.343.875)

Fluxos das actividades de investimento (2) 32.579.903 (61.725.278) 99.374.543 (24.378.681)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 66.511.319 968.082.325 15.678.432 466.687.111
Aumentos de capital, prest. suplem., prémios de emissao - 19.131.611 - 19.131.611
Subsidios e doagbes 147.652 - - -
66.658.97 | 987.213.936 15.678.432 485.818.722

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (134.794.566) (853.009.049) (133.609.080) (410.926.079)
Amortizages de contratos de locagio financeira (8.650.827) (2.187.949) (5.653.465) (449.523)
Juros e custos similares (16.572.566) (12.146.752) (7.231.479) (3.570.419)
Dividendos - - - -
Redugio de capital e prestagdes suplementares - (675.000) - (675.000)
(160.017.959) (868.018.751) (146.494.023) (415.621.020)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (93.358.989) 119.195.185 (130.815.591) 70.197.701
Variagao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (32.330.536) 14.211.291 (13.355.664) 3.248.842
Variagdo de perimetro e outras variagdes (43.756) 832.828 (re.sit) (1.463.694)
Efeito das diferencas de cimbio (2.966.212) (101.269) (3.060.565) 311.389
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 84.275.825 32.312.299 65.363.361 45.158.612
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 48.935.321 47.255.149 48.935.321 47.255.149

Para ser lido com o anexo as demonstragdes financeiras
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS REFERENTES AO |° SEMESTRE DE
2009

Nota Introdutoria

A Martifer SGPS, S.A., com sede na Zona Industrial, Apartado 17, Oliveira de Frades — Portugal (‘Martifer SGPS’ ou ‘Empresa’), e
empresas participadas (‘Grupo’), tém como actividade principal a construgdo de infra-estruturas metalicas, a produgdo de equipamentos
para energia, a producao de energia eléctrica e de biocombustiveis, a agricultura e, ainda, a comercializagio e gestio de
empreendimentos imobiliarios (Nota 5).

A Martifer SGPS foi constituida em 29 de Outubro de 2004, tendo o seu capital social sido realizado através da entrega da totalidade
das acgoes, avaliadas a valores de mercado, que os accionistas do Grupo detinham na Martifer — Construgoes, S.A., participada
constituida em 1990 e que nessa altura era a Empresa-mae do actual Grupo Martifer.

As acgdes da Martifer SGPS, S.A. estdo desde Junho de 2007 admitidas a negociagao na Euronext Lisbon.

Em 30 de Junho de 2009, o Grupo desenvolve a sua actividade em Portugal, Espanha, Polonia, Eslovaquia, Alemanha, Roménia,
Republica Checa, A,ngola, Brasil, Ucrania, Grécia, Estados Unidos da América, Australia, Mogambique, Irlanda, Italia, Bélgica, Bulgaria,
Franca, Tailandia e Africa do Sul.

Todos os montantes apresentados nestas notas explicativas sdo apresentados em Euro (com arredondamentos as unidades), salvo se
expressamente referido em contrario.

As notas que se seguem foram seleccionadas de forma a contribuir para a compreensio das alteragées mais significativas da posicao
financeira consolidada do Grupo e do seu desempenho face a ultima data de reporte anual com referéncia a 31 de Dezembro de 2008.

Estas demonstracoes financeiras nao sao auditadas.

I. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras anexas respeitam as demonstragoes financeiras consolidadas das empresas do Grupo Martifer e foram
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (‘IFRS’), tal como adoptadas pela Uniao Europeia, em vigor
para o exercicio econémico iniciado em | de Janeiro de 2009. Estas correspondem as Normas Internacionais de Relato Financeiro,
emitidas pelo International Accounting Standards Board (‘lASB’) e interpretagSes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (‘IFRIC’) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (‘SIC’), que tenham sido adoptadas na Unidao
Europeia.

As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares, para o semestre findo em 30 de Junho de 2009, foram preparadas de acordo
com o previsto na |AS 34 — Relato Financeiro Intercalar, tal como adoptada pela Uniao Europeia.

Até ao final do exercicio de 2008, o Grupo reconhecia proveitos e custos associados aos contratos de construgio de equipamentos
para energia, contrato a contrato, de acordo com o método da percentagem de acabamento. A partir de | de Janeiro de 2009, os
proveitos e os custos sdo reconhecidos a medida em que sdo incorridos. As existéncias relacionadas sao valorizadas de acordo com as
politicas contabilisticas do Grupo para existéncias. A alteragido desta politica contabilistica implicou uma redugio dos activos no valor
de Euro 85.564.

Para além dos efeitos resultantes da aplicagdo de novas IAS/IFRS no periodo e da alteragido da politica contabilistica acima referida, as
politicas contabilisticas ndo se alteraram face aquelas aplicadas na preparagdo das demonstragoes financeiras de 2008, preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) aprovadas pela Uniao Europeia.

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, das suas
subsidiarias e dos empreendimentos conjuntos onde participa (Nota 2), no pressuposto da continuidade das operagées e tomando por
base o custo historico, excepto para a reavaliagio de certos activos niao correntes e de certos instrumentos financeiros, que se
encontram registados pelo justo valor.

Novas IASs/IFRSs implementadas no periodo

Em 30 de Junho de 2009, as seguintes normas e interpretagdes foram emitidas mas a sua aplicagdo nio é ainda obrigatéria ou a sua
ratificagdo pela Unido Europeia ainda nao ocorreu:

— Emendas as IAS I, 7, 17, 18, 36, 38 e 39, as IFRS 2, 5 e 8, e ainda as IFRIC 9 e 16, obrigatdrias em diferentes momentos,
ocorrendo o momento mais proximo em | de Julho de 2009;

—  Emendas as IAS 27 e 39, obrigatérias a | de Julho de 2009;

—  Emenda a IAS 39 obrigatéria a | de Julho de 2009, mas ainda nido endossada pela Unido Europeia;
— Emenda a IFRS 2, obrigatéria a | de Janeiro de 2010;

— Emenda a IFRS 7, obrigatéria a | de Janeiro de 2009, mas ainda ndo endossada pela Unido Europeia;

— Emendas a IFRIC 9 e a IAS 39, obrigatérias para exercicios terminados em, ou apds, 30 de Junho de 2009, mas ainda nao
endossadas pela Unido Europeia;
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—  Revisdo da IFRS | — ‘Adopgio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro’, obrigatéria a | de Julho de
2009;

— Revisdo da IFRS 3 — ‘Concentragbes empresariais’ (que abrange emendas as IAS 27, 28 e 31), obrigatéria a | de Julho de
2009;

— IFRIC I5 - ‘Contratos para a construgio de imoéveis’, obrigatéria a | de Janeiro de 2009, mas ainda nao endossada pela Unido
Europeia;

— IFRIC |7 — ‘Distribuigao de activos em espécie aos accionistas’, obrigatéria a | de Julho de 2009;
— IFRIC I8 — ‘Transferéncias de activos de clientes’, obrigatéria a | de Julho de 2009.

A 30 de Junho de 2009 o Grupo adoptou antecipadamente as emendas a IFRS 5 e a IAS 27. A aplicagdo das restantes normas e
interpretagdes, quando aplicaveis ao Grupo, ndo se estima que venha a produzir efeitos materialmente relevantes nas demonstragdes
financeiras consolidadas futuras do Grupo.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2009, o Grupo adoptou as alteragdes previstas na IAS | — ‘Apresentagao de
Demonstragoes Financeiras’, as quais resultaram, essencialmente, na redenominagao de algumas pegas financeiras e na inclusio de uma
nova demonstragao (Demonstragao do Rendimento Integral Consolidado).

Por ultimo, durante o semestre findo em 30 de Junho de 2009, o Grupo adoptou a nova versio da IAS 23 — ‘Custos de empréstimos
obtidos’ (capitalizagdo obrigatéria de encargos financeiros associados a construgio/desenvolvimento de activos cujo processo de
construgao tivesse sido iniciado em | de Janeiro de 2009), sendo que a mesma nao provocou efeitos materialmente relevantes nas
demonstragdes financeiras consolidadas a 30 de Junho de 2009, na medida em que o Grupo no passado ja adoptava tal politica em
algumas areas de negocio.

2. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO

Em 30 de Junho de 2009, as empresas incluidas na consolidagdo, respectivos métodos de consolidagao, bem como as suas sedes
sociais e proporgao do capital detido, sao como se segue:

Empresas consolidadas pelo método integral

Proporcio do capital detido

Denominacéio social Sede social Designacdo Directamente  Indirectamente Total
Martifer SGPS, S.A. Oliveira de Frades Martifer SGPS Mie
Martifer Inovacio e Gestio, S.A. Oliveira de Frades Martifer Inovagio 100.00% - 100.00%
Martifer Metallic Constructions SGPS, S.A. Oliveira de Frades Martifer Metallic Constructions 100.00% - 100.00%
Martifer - Construcdes Metalomecanicas, S.A. Oliveira de Frades Martifer Construgdes - 100.00% 100.00%
Marifer Mota-Engil Coffey Construction Joint Venture Ltd Dublin MMECC - 60.00% 60.00%
Martifer — Construcciones Metalicas Espaa, S.A. Madrid Martifer Espanha - 100.00% 100.00%
Martifer — ConstrugSes Metilicas Angola, S.A. Luanda Martifer Angola - 75.00% 75.00%
Martifer Construction Limited Dublin Martifer Irlanda - 100.00% 100.00%
Martifer Polska Sp. Zo.o. Gliwice Martifer Polska - 100.00% 100.00%
Martifer Constructii SRL Bucareste Martifer Constructii - 100.00% 100.00%
Martifer Konstrukcje Sp. z o.o. Gliwice Martifer Konstrukcje - 100.00% 100.00%
Park Logistyczny Biskupice Gliwice Biskupice - 90.00% 90.00%
Liszki Green Park, Sp.Zo.o Gliwice Liszki Green Park - 90.00% 90.00%
Martifer Slovakia SRO Bratislava Martifer Slovakia - 100.00% 100.00%
Sociedade de Madeiras do Vouga, S.A. Albergaria a Velha Madeiras do Vouga - 100.00% 100.00%
Martifer - Gestdo de Investimentos, S.A. Oliveira de Frades MGI - 100.00% 100.00%
Nagatel Viseu, Promogdo Imobiliaria, S.A. Oliveira de Frades Nagatel Viseu - 100.00% 100.00%
Martifer Retail & Warehousing Angola, S.A. Luanda Martifer Retail Angola - 100.00% 100.00%
Martifer - Aluminios, S.A. Oliveira de Frades Martifer Aluminios - 55.00% 55.00%
Martifer - Aluminios, S.A. Madrid Martifer Aluminios Espanha - 55.00% 55.00%
Martifer Aluminios Angola, S.A. Luanda Martifer Aluminios Angola - 50.60% 50.60%
Martifer Aluminium Recycling S.R.L. Bucareste Martfer Aluminium Recycling ) - 44.00% 44.00%
Martifer Aluminium Sp. z 0.0 Gliwice Martifer Aluminium - 55.00% 55.00%
Sassall Aluminium Pty, Ltd Sidney Sassall - 55.00% 55.00%
Martifer Aluminium Limited Dublin Martifer Aluminium Irlanda - 55.00% 55.00%
Martifer Aluminium S.R.L. Bucareste Martifer Aluminium Roménia - 55.00% 55.00%
Martifer Il Inox, S.A. Sever do Vouga Martifer Il Inox - 75.00% 75.00%
Martinox, S.A. Luanda Martinox Angola ) - 48.00% 48.00%
Martifer Beteiligungsverwaltungs GmbH Viena Martifer GmbH 100.00% - 100.00%
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Proporcio do capital detido

Denominacéio social Sede social Designacdo Directamente  Indirectamente Total
M City Gliwice SP. Zo.o Gliwice M City Gliwice - 100.00% 100.00%
M City Radom SP. Zo.o Gliwice M City Radom - 100.00% 100.00%
Martifer Energy Systems SGPS, S.A. Oliveira de Frades Martifer Energy Systems 100.00% - 100.00%
Martifer Wind Energy Systems LLC San Angelo TX Martifer Wind USA - 100.00% 100.00%
Martifer Energia — Equipamentos para Energia, S.A. Oliveira de Frades Martifer Energia - 100.00% 100.00%
Martifer Energy Systems PTY Cape Town Martifer Energia Africa do Sul - 85.00% 85.00%
Martifer Energia RO SRL Bucareste Martifer Energia SRL - 100.00% 100.00%
Martifer Energia Sp Z.0.0 Gliwice Martifer Energia Polska - 100.00% 100.00%
Martifer Energia LLC Kiev Martifer Energia Ucrania - 100.00% 100.00%
Navalria Docas, Construgdes e Reparagdes Navais, SA Aveiro Navalria - 100.00% 100.00%
Martifer Solar, S.A. Oliveira de Frades Martifer Solar - 75.00% 75.00%
Martifer Solar Sistemas Solares, S.A. Madrid Martifer Solar Sistemas Solares - 75.00% 75.00%
Solar Parks Construccion Parques Solares ETVE SA Madrid Solar Parks - 75.00% 75.00%
Parque Solar Sesena I, S.L. Madrid Sesena | - 75.00% 75.00%
Parque Solar Sesena I, S.L. Madrid Sesena Il - 75.00% 75.00%
Martifer Solar S.R.L. Mildo Martifer Solar Itilia - 75.00% 75.00%
MTSI SRL Siracusa MTSI - 75.00% 75.00%
MTS2 SRL Siracusa MTS2 - 75.00% 75.00%
MTS3 SRL Siracusa MTS3 - 75.00% 75.00%
MTS4 SRL Siracusa MTS4 - 75.00% 75.00%
MTS5 SRL Siracusa MTS5 - 75.00% 75.00%
Martifer Solar Inc S. Francisco CA Martifer Inc - 75.00% 75.00%
A & M, Energy Systems Santa Monica CA AEM D - 38.25% 38.25%
Martifer Solar Hellas, A.T.E. Atenas PVI D - 45.00% 45.00%
Martifer Solar Angola Luanda Martifer Solar Angola - 56.25% 56.25%
Martifer Solar NV Deerlijk Martifer Solar Bélgica - 75.00% 75.00%
Martifer Solar SAS Lyon Martifer Solar Franga - 75.00% 75.00%
Home Energy II, S.A. Oliveira de Frades Home Energy Il - 45.00% 45.00%
PVGilass, S.A. Oliveira de Frades PVGlass - 52.50% 52.50%
Ventinveste Industria SGPS, S.A. Oliveira de Frades Ventinveste Industria - 56.60% 56.60%
Prio SGPS, S.A. 2 Oliveira de Frades Prio SGPS 60.00% - 60.00%
Prio Agricultura, S.A. Oliveira de Frades Prio Agricultura PT - 60.00% 60.00%
Prio Agricultura, S.A. Maputo Prio Agricultura Mogambique - 36.00% 36.00%
Prio Agricultura, SRL Bucareste Prio Agricultura RO - 60.00% 60.00%
Prio Agromart S.R.L. Bucareste Prio Agromart - 60.00% 60.00%
Prio Balta S.R.L. Bucareste Prio Balta - 60.00% 60.00%
Prio Facaieni S.R.L. Bucareste Prio Facaieni - 60.00% 60.00%
Prio lalomita S.R.L. Bucareste Prio lalomita - 60.00% 60.00%
Prio Rapita S.R.L. Bucareste Prio Rapita - 60.00% 60.00%
Prio Terra Agricola S.R.L. Bucareste Prio Terra Agricola - 60.00% 60.00%
Prio Turism Rural S.R.L Bucareste Prio Turism Rural - 60.00% 60.00%
Agromec Balaciu Bucareste Agromec Balaciu - 52.16% 52.16%
Miharox SRL Bucareste Miharox ) - 49.56% 49.56%
Zimbrul, S.A. Bucareste Zimbrul - 60.00% 60.00%
Agrozootehnica, S.A. Bucareste Agrozootehnica - 59.98% 59.98%
Prio Agriculture BV Delft Prio NL - 60.00% 60.00%
Prio Agricultura e Extracgdo LTDA S. Luis do Maranhao Prio Agricultura e Extracgao - 60.00% 60.00%
Prio Extractie S.R.L. Bucareste Prio Extractie - 60.00% 60.00%
Prio Biopaliwa, Sp. Z o.0. Gliwice Prio Biopaliwa - 60.00% 60.00%
Prio Biocombustibil SRL Bucareste Prio Biocombustibil - 60.00% 60.00%
Prio Biocombustiveis, S.A. Oliveira de Frades Prio Biocombustiveis - 60.00% 60.00%
Prio Advanced Fuels, S.A. Oliveira de Frades Prio Advanced Fuels - 60.00% 60.00%
Mondefin Coimbra Mondefin - 60.00% 60.00%
Veiga & Seabra, S.A. Aguada de Baixo Veiga & Seabra - 60.00% 60.00%
Martifer Renewables SGPS, S.A. Oliveira de Frades Martifer Renewables SGPS 100.00% - 100.00%
Martifer Renewables S.A. Oliveira de Frades Martifer Renewables SA - 100.00% 100.00%
Martifer Renovables ETVE, S.A.U. Madrid Martifer Renovables - 100.00% 100.00%
Eurocab FV | SL Madrid Eurocab | - 100.00% 100.00%
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Proporcio do capital detido

Denominacéio social Sede social Designacdo Directamente  Indirectamente Total
Eurocab FV 2 SL Madrid Eurocab 2 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 3 SL Madrid Eurocab 3 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 4 SL Madrid Eurocab 4 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 5 SL Madrid Eurocab 5 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 6 SL Madrid Eurocab 6 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 7 SL Madrid Eurocab 7 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 8 SL Madrid Eurocab 8 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 9 SL Madrid Eurocab 9 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 10 SL Madrid Eurocab 10 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 11 SL Madrid Eurocab || - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 12 SL Madrid Eurocab 12 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 13 SL Madrid Eurocab 13 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 14 SL Madrid Eurocab 14 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 15 SL Madrid Eurocab 15 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 16 SL Madrid Eurocab 16 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 17 SL Madrid Eurocab 17 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 18 SL Madrid Eurocab 18 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 19 SL Madrid Eurocab 19 - 100.00% 100.00%
Eurocab FV 20 SL Madrid Eurocab 20 - 100.00% 100.00%
Martifer Renewables Investments ETVE, SA Madrid Eurocab 21 - 100.00% 100.00%
Vesto EAD Varna Vesto - 100.00% 100.00%
DVPI Limited Varna DVPI - 100.00% 100.00%
DVP2 Limited Varna DVP2 - 100.00% 100.00%
Ventania - Geragio de Energia e Participagdes, S.A. Fortaleza Ventania - 55.00% 55.00%
Edlica Faisa, Ltda Fortaleza Faisa - 55.00% 55.00%
Faisa Biomassa Geragio de Energia e Participagdes Ltda Fortaleza Faisa Biomassa - 55.00% 55.00%
Edlica Embuaca, Ltda Fortaleza Embuaca - 55.00% 55.00%
Edlica Mar e Terra, Ltda Fortaleza Mar e Terra - 55.00% 55.00%
Edlica Bela Vista, Ltda Fortaleza Bela Vista - 55.00% 55.00%
Edlica Cajueiro da Praia, Ltda Fortaleza Cajueiro - 55.00% 55.00%
Edlica Cacimbas, Ltda Fortaleza Cacimbas - 55.00% 55.00%
SBER — Sociedade Brasileira de Energias Renovaveis, Ltda Fortaleza SBER D - 41.25% 41.25%
Melosa — Geragio de Energia e Participagdes, Ltda Fortaleza Melosa - 55.00% 55.00%
Edlica Paraipaba, Ltda Fortaleza Paraipaba - 55.00% 55.00%
Edlica Chapadao, Ltda Fortaleza Chapadao - 55.00% 55.00%
Rosa dos Ventos Geragio e Comercializagio de Energia SA Fortaleza Rosa dos Ventos - 52.25% 52.25%
Eviva Energy SRL Bucareste Eviva Energy SRL - 100.00% 100.00%
Eviva Nalbant SRO Bucareste Eviva Nalbant - 99.60% 99.60%
Eviva Agighiol SRL Bucareste Eviva Agighiol - 99.60% 99.60%
Eviva Casimcea SRO Bucareste Eviva Casimcea - 99.60% 99.60%
Total Natural, S.R.L. Bucareste Total Natural - 100.00% 100.00%
Premium Management Consulting SRL Bucareste Premium Management - 85.00% 85.00%
MW Topolog SRL Bucareste MW Topolog - 99.00% 99.00%
Eviva SRO Bratislava Eviva SRO - 100.00% 100.00%
Martifer Renewables, S.A. Gliwice Eviva S.A. - 100.00% 100.00%
IWP Sp. Z o.0. Gliwice IWP - 100.00% 100.00%
Bukowsko Gliwice Bukowsko - 100.00% 100.00%
Eviva Zebowo SP Gliwice Eviva Zebowo - 51.00% 51.00%
Eviva Gac SP Gliwice Eviva Gac - 51.00% 51.00%
Eviva Drzezewo SP Gliwice Eviva Drzezewo - 51.00% 51.00%
Eviva Mepe Atenas Eviva Mepe - 100.00% 100.00%
Martifer Renewables Pty, Ltd. Sidney Eviva Pty - 80.00% 80.00%
Eviva Beteiligungsverwaltungs GmbH Viena Eviva GmbH - 100.00% 100.00%
Eviva Hidro SRL Bucareste Eviva Hidro - 100.00% 100.00%
Martifer Deutschland GmbH Berlim Martifer Deutschland - 100.00% 100.00%
Windpark Bippen GmbH & Co. KG Bremen Bippen KG - 100.00% 100.00%
Windpark Holleben GmbH & Co. KG Bremen Holleben KG - 100.00% 100.00%
Eviva Bippen GmbH Berlim Eviva Bippen - 100.00% 100.00%
Eviva Rumsko Sp Z.o.0 Slupsk Eviva Rumsko - 51.00% 51.00%
Eviva Redecin Sp Z.0.0 Slupsk Eviva Redecin - 51.00% 51.00%
Martifer Renewables Electricity LLC San Francisco CA Eviva Electricity - 80.00% 80.00%
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Proporcio do capital detido

Denominacéio social Sede social Designacdo Directamente  Indirectamente Total

Martifer Renewables Wind LLC San Diego CA Eviva Spinnaker - 72.00% 72.00%

Martifer Renewables Solar Thermal LLC San Diego CA Eviva Solar LLC - 80.00% 80.00%
Eviva Itlia, S.R.L. Roma Eviva Italia - 100.00% 100.00%
Gesto Energia SA Oliveira de Frades Gesto Energia - 75.00% 75.00%
Eviva Energy SGPS, S.A. Oliveira de Frades Enerpetra - 100.00% 100.00%
Wind Farm Odrzechowa Sp. Zo.o Gliwice Wind Odrzechowa - 100.00% 100.00%
Energia Wiatrowa Sp. Zo.o Gliwice Energia Wiatrowa - 100.00% 100.00%
Eviva Gizalki Sp. Zo.o Miastko Eviva Gizalki - 60.00% 60.00%
Wind Farm Bukowsko Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Bukowsko - 100.00% 100.00%
Wind Farm Markowa Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Markowa - 100.00% 100.00%
Wind Farm Lada Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Lada - 100.00% 100.00%
Wind Farm Jawornik Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Jawornik - 100.00% 100.00%
Wind Farm Piersno Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Piersno - 100.00% 100.00%
Parque Edlico Penha da Gardunha, S.A. Oliveira de Frades PE Penha da Gardunha - 100.00% 100.00%

D) A consolidagido destas empresas pelo método integral justifica-se na medida em que o Grupo detém participagdes em escada
com controlo a cada nivel.

2) Estas subsidiarias foram classificadas como detidas para venda (Nota 3).

Empresas consolidadas pelo método proporcional
As empresas consolidadas pelo método proporcional, suas sedes sociais e proporgao do capital detido, sio como se segue:

Proporcdo do capital detido

Denominagio social Sede social Designacdo Directamente  Indirectamente Total
Gebox, S.A. llhavo Gebox - 50.00% 50.00%
Promoquatro — Investimentos Imobiliarios, Lda. Oliveira de Frades Promoquatro - 50.00% 50.00%
WPT — Wind Power Transmission S.A. Oliveira de Frades WPT " - 33.33% 33.33%
Ventinveste, S.A. Lisboa Ventinveste SA ? 5.00% 51.60% 56.60%
Ventinveste Edlica, SGPS, S.A. Lisboa Ventinveste Eélica ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico de Torrinheiras, S.A. Lisboa PE Torrinheiras ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico do Douro Sul, S.A. Lisboa PE Douro Sul ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico do Pinhal do Oeste, S.A. Lisboa PE Pinhal do Oeste ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico de Vale Grande, S.A. Lisboa PE Vale Grande ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico de Vale do Chao, S.A. Lisboa PE Vale do Chio ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico do Cabego Norte, S.A. Lisboa PE Cabego Norte ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico da Serra do Oeste, S.A. Lisboa PE Serra do Oeste ? - 56.60% 56.60%
Parque Edlico do Planalto, S.A. Lisboa PE Planalto ? - 56.60% 56.60%
Eviva Dunowo, Sp. Z o.o0. Gliwice Eviva Dunowo - 50.00% 50.00%
SPEE 3 — Parque Edlico do Baido, S.A. Lisboa SPEE 3 - 50.00% 50.00%
SPEE 2 — Parque Edlico de Vila Franca de Xira, S.A. Oliveira de Frades SPEE 2 - 50.00% 50.00%
Macquarie Capital Wind Fund Pty Limited Sidney Macquarie - 50.00% 50.00%
Silverton Wind Farm Holding (Silverton) Sidney Silverton - 25.00% 25.00%
Repower Portugal — Sistemas Edlicos, S.A. Oliveira de Frades Repower Portugal - 50.00% 50.00%
Ventipower, S.A. Oliveira de Frades Ventipower ? - 56.60% 56.60%
Martifer — Hirschfeld Energy Systems LLC San Angelo TX Martifer Energy Systems USA - 50.00% 50.00%

) A consolidagdo destas empresas pelo método proporcional justifica-se na medida em que o Grupo detém controlo conjunto
sobre as empresas que detém estas participages, as quais tém depois controlo ou controlo partilhado sobre a empresa
participada.

2 A consolidagdo destas empresas pelo método proporcional justifica-se pela existéncia de acordos parassociais que
determinam o controlo partilhado das mesmas.
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Empresas incluidas na consolida¢do pelo método da equivaléncia patrimonial

As empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial, suas sedes sociais e proporgio do capital detido, sio como
se segue:

Proporcio do capital detido

Denominacio social Sede social Designacédo Directamente Indirectamente Total

Proempar Porto Proempar - 24.00% 24.00%
Parque Tecnoldgico do Tamega Felgueiras PTT - 19.40% 19.40%
Green Vouga, SA Oliveira de Frades GreenVouga - 45.00% 45.00%
Power Blades, S.A. Oliveira de Frades Power Blades 10.00% - 10.00%
Ria Blades, S.A. Oliveira de Frades Ria Blades " - 56.60% 56.60%
Global Fagade Systems Company Limited Banguecoque Global Fagade Systems - 26.95% 26.95%
Pro Wind LLC Simferopol Pro Wind - 50.00% 50.00%
Ground Investment Corp SRL Bucareste Ground Investment - 25.00% 25.00%
Clean Energy Solutions Norrkoping Clean Energy Solutions ? - 50.10% 50.10%

Nova Eco LLC Kiev Nova Eco ? - 50.10% 50.10%

1) A consolidagio desta empresa pelo método da equivaléncia patrimonial justifica-se pela existéncia de acordos parassociais.

2) A consolidagdo destas empresas pelo método da equivaléncia patrimonial justifica-se pela perda do controlo econémico.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2009 e durante o exercicio de 2008, as alteragcbes ocorridas no perimetro
consolidagao foram como segue:

Constituicao de empresas:

Durante o primeiro semestre de 2009:

Martifer Solar SAS (Martifer Solar Franga)

Parque Solar Sesena |, S.L. (Sesena I)

Parque Solar Sesena Il, S.L. (Sesena II)

MTSI SRL (MTSI)

MTS2 SRL (MTS2)

MTS3 SRL (MTS3)

MTS4 SRL (MTS4)

MTS5 SRL (MTS5)

Martifer Aluminium Recycling S.R.L. (Martifer Aluminium Recycling)
Martifer Wind Energy Systems LLC (Martifer Wind USA)
Martifer Energy Systems PTY (Martifer Energia Africa do Sul)

Em 2008:

Enerpetra SGPS, S.A. (Enerpetra)

Eurocab FV 20 SL (Eurocab 20)

Martifer Renewables Investments ETVE, SA (Eurocab 21)

Eviva California Solar Holdings LLC (Eviva Solar LLC)

Eviva Itdlia S.R.L. (Eviva ltalia)

Eviva Spinnaker Energy LLC (Eviva Spinnaker)

Gesto — Energia, SA (Gesto Energia)

Green Vouga, S.A. (Green Vouga)

Home Energy II, S.A. (Home Energy Il)

Marifer Mota-Engil Coffey Construction Joint Venture Limited (MMECC)
Martifer Aluminios Angola, SA (Martifer Aluminios Angola)
Martifer Aluminium Limited (Martifer Aluminium Irlanda)
Martifer Aluminium S.R.L. (Martifer Aluminium Roménia)
Martifer Construction Limited (Martifer Irlanda)

Martifer Energia LLC (Martifer Energia LLC Ucrania)

Martifer Energia Sp Z.0.0 (Martifer Energia Poldnia)

Martifer Energy Systems LLC (Martifer Energy Systems LLC USA)
Martifer Enerq — Sistemas de Energias Renovaveis, S.A. (Martifer Enerq)
Martifer Solar NV (Martifer Solar Bélgica)

Martifer Solar, S.R.L. (Martifer Solar Italia)

Martinox, S.A. (Martinox Angola)

Prio Agriculture BV (Prio NL)
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Prio Extractie S.R.L. (Prio Extractie)

PVGilass, S.A. (PVGlass)

Sassall Aluminium Pty, Ltd (Sassall)

SPEE 3 — Parque Edlico do Baido, SA (SPEE 3)

Wind Farm Bukowsko Sp. zo.o (Wind Farm Bukowsko)
Wind Farm Jawornik Sp. zo.o (Wind Farm Jawornik)

Wind Farm Lada Sp. zo.o (Wind Farm Lada)

Wind Farm Markowa Sp. zo.o (Wind Farm Markowa)

Wind Farm Odrzechowa Sp. zo.o (Wind Farm Odrzechowa)

Wind Farm Piersno Sp. zo.o (Wind Farm Piersno)

Aquisicdo de empresas:

Durante o primeiro semestre de 2009:

Miharox SRL (Miharox)

Premium Management Consulting S.R.L. (Premium Management)
Ground Investment Corp S.R.L. (Ground Investment)

Parque Edlico Penha da Gardunha, S.A. (PE Penha da Gardunha)

Em 2008:

A & M — Energy Systems (A&M)

DVPI Limited (DVPI)

DVP2 Limited (DVP2)

Energia Wiatrowa Sp. Zo.o (Eviva Wiatrowa)

Eolica Bela Vista, Ltda (Bela Vista)

Edlica Cacimbas, Ltda (Cacimbas)

Edlica Cajueiro da Praia, Ltda (Cajueiro)

Edlica Chapadio, Ltda (Chapadéo)

Edlica Embuaca, Ltda (Embuaca)

Eolica Faisa, Ltda (Faisa)

Edlica Mar e Terra, Ltda (Mar e Terra)

Eodlica Paraipaba, Ltda (Paraipaba)

Eviva Bippen GmbH (Eviva Bippen)

Eviva Gizalki Sp. Zo.o (Eviva Gizalki)

Eviva Redecin Sp. Z.0.o0 (Eviva Redecin)

Eviva Rumsko Sp. Z.o0.o (Eviva Rumsko)

Faisa Biomassa — Geragdo de Energia e ParticipagGes, Ltda (Faisa Biomassa)
Global Fagade Systems Company Limited (Global Fagade Systems)
Macquarie Capital Wind Fund Pty Limited (Macquarie)

Melosa — Geragdo de Energia e Participagdes, Ltda (Melosa)
Navalria — Docas, Construgdes e Reaparagdes Navais, S.A. (Navalria)
Pro Wind LLC (Pro Wind)

Martifer Solar Hellas, A.T.E. (PVI)

Rosa dos Ventos — Geragao e Comercializagdao de Energia, S.A. (Rosa dos Ventos)
SBER — Sociedade Brasileira de Energias Renovaveis, Ltda (SBER)
Silverton Wind Farm Holding (Silverton)

SPEE 2 — Parque Edlico de Vila Franca de Xira, S.A. (SPEE 2)

Total Natural, S.R.L. (Total Natural)

Veiga & Seabra S.A. (Veiga & Seabra)

Ventania - Geragao de Energia e Participagdes, S.A. (Ventania)
Vesto EAD (Vesto)

Alteracao do método de consolidacido:

Durante o primeiro semestre de 2009:

Repower Portugal — Sistemas Edlicos, S.A. (Repower Portugal) — de integral para proporcional
Ventipower, S.A. (Ventipower) — de integral para proporcional

Martifer — Hirschfeld Energy Systems LLC (Martifer Energy Systems USA) — de integral para proporcional
Clean Energy Solutions (CES) — de integral para equivaléncia patrimonial

Nova Eco LLC (Nova Eco LLC) — de integral para equivaléncia patrimonial

Em 2008:

Clean Energy Solutions (CES) — de proporcional para integral

Nova Eco LLC (Nova Eco LLC) — de proporcional para integral

Power Blades, S.A. (Power Blades) — de integral para equivaléncia patrimonial
Ria Blades, S.A. (Ria Blades) - de integral para equivaléncia patrimonial

Solar Parks Construccion Parques Solares ETVE S.A. (Solar Parks) — de proporcional para integral
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3. UNIDADE OPERACIONAL DETIDA PARA VENDA

No dia 26 de Junho de 2009, o Conselho de Administragio da Martifer aprovou a estratégia de redugido do interesse
econémico no segmento de negocio de Agricultura & Biocombustiveis e o respectivo plano de concretizacio dessa estratégia.

De acordo com a IFRS 5, todos os activos e passivos relacionados com o segmento de negécio ‘Agricultura & Biocombustiveis’
(composto pela Prio SGPS, SA e suas participadas), actualmente detido pelo Grupo a 60%, foram classificados como ‘Activos da
unidade operacional detida para venda’ e ‘Passivos associados a activos da unidade operacional detida para venda’,
respectivamente, e o resultado liquido apresentado na rubrica ‘Resultado da unidade operacional detida para venda’. O
segmento da ‘Agricultura & Biocombustiveis’ engloba as actividades de agricultura, extracgdo, trading, produgio e distribuicao
de biocombustiveis.

O detalhe dos activos e passivos da unidade operacional detida para venda em 30 de Junho de 2009 sio como se segue
(liquidos das eliminagSes das operagdes intragrupo):

30 Junho 2009

Diferenca de consolidagdo afecta a unidade operacional detida para venda 13.113.078
Activos ndo correntes 194.752.192
Activos correntes 98.332.904
Caixa e seus equivalentes 6.560.908
Activos da unidade operacional detida para venda 312.759.082
Interesses minoritarios associados a activos da unidade operacional detida para venda 32.876.659
Passivos nao correntes 64.812.872
Passivos correntes 139.287.722
Passivos associados a activos da unidade operacional detida para venda 204.100.594
Activos liquidos de passivos e interesses minoritarios da unidade operacional detida para venda 75.781.829

Os valores acima detalhados estdo liquidos de saldos decorrentes de operagdes intragrupo, tendo as respectivas eliminagdes
totalizado Euro 4.123.850 no activo e Euro 17.009.030 no passivo. Adicionalmente, no processo de consolidagio foram
anulados Euro 75.000.000 referentes a prestagdes suplementares efectuadas pela Martifer SGPS, S.A. a Prio SGPS S.A..

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2009, o resultado liquido da unidade operacional detida para venda (liquido das
eliminagdes das operagdes intragrupo) foi negativo em Euro 11.619.112, dos quais Euro (6.468.105) atribuiveis ao Grupo,
conforme tabela abaixo.

1° Semestre 2009

Vendas e prestagdes de servigos 129.395.180
Custos operacionais (136.851.284)
Outros proveitos / (custos) operacionais 5.080.716

(2.375.388)

Amortizagdes e provisdes (4.348.166)
Resultado operacional (6.723.554)
Ganhos / (perdas) em empresas associadas -
Resultados financeiros (5.949.159)
Imposto sobre o rendimento 1.053.601
Resultado consolidado liquido (11.619.112)
Atribuivel:

a interesses minoritarios (5.151.007)
ao Grupo (6.468.105)

Os valores acima detalhados estio liquidos de eliminagdes intragrupo que ascenderam a Euro 351.993 nas vendas e prestagdes
de servicos e Euro |.187.609 nos custos operacionais.
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4. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

As vendas e prestagdes de servigos para os semestres findos em 30 de Junho de 2009 e 2008 tém a seguinte composigao:

1° Semestre 1° Semestre
2009 2008
Vendas de mercadorias 51.822.631 106.818.502
Vendas de produtos 128.439.293 104.898.849
Prestacdes de servigos 39.226.668 26.258.912
219.488.592 237.976.262

5. SEGMENTOS DE NEGOCIO

O Grupo serve-se da sua organizagao interna para efeitos de gestio como base para o seu reporte da informagao por
segmentos primarios.

O Grupo esta organizado em trés areas de negdcio principais — Construgdo Metalica, Equipamentos para Energia e Geragao
Eléctrica, sendo todas elas coordenadas e apoiadas pela Martifer SGPS. O segmento ‘Construgiao Metalica’ inclui as actividades
de construgio e de gestdo e desenvolvimento de projectos imobilidrios, o segmento ‘Equipamentos para Energia’ abrange a
producdo de equipamentos para energia edlica, solar e das ondas, bem como a construgao de parques edlicos e solares, chave
na mio. O segmento ‘Geragio Eléctrica’ inclui as actividades de produgio, comercializagio e distribuicio de energia eléctrica
de fontes renovaveis. Os valores relativos a Martifer SGPS e a Martifer Inovagiao e Gestio, S.A. (MIG) estdo incluidos na linha
‘Holding e MIG’.

Como resultado da adopgdo da IFRS 8 — Relato por Segmentos nido houve alteragio dos segmentos relataveis do Grupo dado
que o mesmo ja era efectuado de acordo com a informagio utilizada pela Gestdo na andlise dos negocios do Grupo. Todavia,
na sequéncia da aplicagdo da IFRS 5 ao segmento da ‘Agricultura & Biocombustiveis’, o mesmo nio ¢ reportado na informagao a
seguir apresentada. Adicionalmente, as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos utilizados na preparagio da
informacgdo por segmentos foram os mesmos das demonstragdes financeiras anexas (Nota |).

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, as vendas e prestagdes de servigos por segmentos primarios podem ser analisadas como se
segue:

Vendas para clientes externos Vendas intersegmentos Total

1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre

de 2009 de 2008 de 2009 de 2008 de 2009 de 2008
Holding e MIG 263.241 193.703 3.667.943 2.655.698 3.931.185 2.849.401
Construgao Metilica 115.735.970 124.442.920 71.818.084 94.618.477 187.554.054 219.061.397
Equipamentos para Energia 94.910.508 107.337.437 75.942.908 57.703.769 170.853.416 165.041.206
Geracao Eléctrica 8.578.873 6.002.203 652.990 10.550 9.231.863 6.012.752
219.488.592 237.976.262 152.081.926 154.988.494 371.570.517 392.964.756
Eliminagdes intersegmentos (96.310.594) (124.705.181)
Trabalhos para a propria empresa (Nota 6) (55.771.331) (30.283.313)
Total das vendas e das prestagoes de servigos para clientes externos 219.488.592 237.976.262

A variagdo negativa ocorrida no segmento da Construgiao Metilica ¢ justificada pelo menor nivel de actividade e pelo impacto
da redugdo do prego das matérias-primas (principalmente, aco e aluminio) no valor dos contratos.

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, os resultados operacionais antes (EBITDA) e depois de amortizagoes e provisoes e perdas de
imparidade (EBIT) por segmentos primarios podem ser analisados como se segue:

EBITDA EBIT
1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre
de 2009 de 2008 de 2009 de 2008

Holding e MIG (1.139.196) (1.228.456) (1.680.678) (1.385.243)
Construgio Metilica 16.263.356 15.933.007 12.330.692 12.359.522
Equipamentos para Energia 10.777.698 10.165.867 5.155.024 8.267.215
Geragao Eléctrica 1.665.847 (412.753) (38.132.593) (3.787.138)

27.567.706 24.457.666 (22.327.555) 15.454.356
Eliminagoes com a unidade operacional detida para (835.616) 907618 (835.616) 907618
venda (Nota 3)

26.732.090 25.365.283 (23.163.171) 16.361.974
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O activo liquido total e o passivo do Grupo por segmentos em 30 de Junho de 2009 e em 31 de Dezembro de 2008 podem ser
analisados como se segue:

Activo Passivo
30 de Junho 31 de Dezembro 30 de Junho 31 de Dezembro
de 2009 de 2008 de 2009 de 2008
Holding e MIG 423.746.081 378.199.751 17.160.417 148.637.768
Construgdo Metilica 571.419.640 544.883.797 477.621.886 451.157.606
Equipamentos para Energia 333.688.995 397.860.455 292.858.626 305.920.595
Geragao Eléctrica 872.674.834 763.857.719 745.213.681 533.346.514
Agricultura & Biocombustiveis - 488.491.169 - 376.773.544
Eliminagdes intragrupo (1.186.488.810) (1.224.792.224) (842.995.913) (801.025.500)
1.015.040.741 1.348.500.668 689.858.696 1.014.810.527
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 312.759.082 204.100.594
1.327.799.822 893.959.290

O investimento (aquisicdes de imobilizagdes corpdreas e incorpéreas) e as amortizagdes do Grupo por segmentos até 30 de
Junho de 2009 e até 31 de Dezembro de 2008 sio como se segue:

Investimento Amortizacdes
1° Semestre 2008 1° Semestre de 1° Semestre
de 2009 2009 de 2008

Holding e MIG 2.071.509 7.213.112 492.126 156.787
Construgdo Metilica 9.231.270 14.570.079 3.063.842 2.822.532
Equipamentos para Energia 5.292.060 51.165.958 2.859.607 1.192.934
Geragio Eléctrica 58.836.781 140.046.529 4.278.849 3.374.385
Agricultura & Biocombustiveis - 53.052.421 - -

75.431.620 266.048.099 10.694.424 7.546.639
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 28.975.139

104.406.759

6. OUTROS PROVEITOS

Os ‘Outros proveitos’ nos semestres findos em 30 de Junho de 2009 e 2008 s3ao como se segue:

1° Semestre de |° Semestre de

2009 2008
Variagdo da produgao 2.943.630 3.876.565
Trabalhos para a propria empresa 55.771.331 30.283.313

58.714.962 34.159.877

Os ‘Trabalhos para a propria empresa’ dizem essencialmente respeito, no semestre findo em 30 de Junho de 2009, a actividade
de construgdo de parques edlicos em Portugal, na Roménia e na Poldnia, e a construgdo de unidades fabris no segmento de
Construgdo Metilica em Angola. Os segmentos de negdcio que mais contribuiram para esta rubrica foram o da Construgio
Metadlica com Euro 5.565.612 (2008: Euro 20.618.294) e o dos Equipamentos para Energia com Euro 46.544.290 (2008: Euro
9.643.855). A ‘Variagdo da produgao’ no semestre findo em 30 de Junho de 2009 respeita sobretudo ao fabrico de
componentes no segmento de Equipamentos para Energia.

7. OUTROS PROVEITOS / (CUSTOS) OPERACIONAIS

Esta rubrica, no semestre findko em 30 de Junho de 2009, inclui o efeito decorrente da capitalizagio de custos de
desenvolvimento de parques edlicos anteriormente registados em variagdo de produgio, no segmento Geragio Eléctrica, e
também o efeito da valorizagio ao justo valor do Tavira Gran Plaza, registado pelo Grupo como ‘Propriedades de investimento’
(ver nota 14), no montante liquido de Euro 2.740.402, no segmento Construciao Metilica.
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8. PROVISOES E PERDAS DE IMPARIDADE

As provisoes e as perdas de imparidade nos semestres findos em 30 de Junho de 2009 e 2008 sao como se segue:

1° Semestre de

1° Semestre de

2009 2008
Perdas de imparidade em diferengas de consolidagao (Nota 11) 13.214.457 -
Perdas de imparidade em investimentos financeiros 4.275.172 -
Perdas de imparidade em imobilizados incorpéreos e corpéreos 16.374.865 -
Perdas de imparidade em clientes e outros devedores 723.708 541.179
Perdas de imparidade em existéncias 456.279 -
Provisces 4.156.357 915.492

39.200.838 1.456.670

Devido a instabilidade macroeconémica, em geral, e a turbuléncia nos mercados financeiros, em particular, que afectaram de
forma significativa o desenvolvimento de projectos de energias renovaveis, a area de negécio de Geragio Eléctrica realizou uma
avaliagdo do seu portfolio de activos, da qual resultou o reconhecimento de Euro 35.503.048 em provisdes e perdas de
imparidade, com destaque para: (i) nas participadas na Alemanha: reducdo do valor das licengas afectas aos parques edlicos de
Bippen e Holleben em Euro 9.688.243, na sequéncia da incorporagdo de novos elementos relativos ao desempenho operacional
recente; e (ii) em diversas participadas na Europa de Leste devido a dificuldades no desenvolvimento e licenciamento de alguns
projectos, redugio das taxas internas de rentabilidade resultantes das actuais condigées de financiamento em project finance e
indefinicdo regulatéria local, foi tomada a decisdo de reconhecer a ndo recuperabilidade de alguns investimentos realizados na
Roménia, no montante de Euro 13.417.333, na Ucrania Euro 6.030.398, na Bulgaria Euro 194.768, na Eslovaquia Euro 1.925.579
e outros projectos no montante global de Euro 4.246.727.

Adicionalmente, o segmento de Equipamentos para Energia esta a proceder a uma avaliagdo de alguns equipamentos basicos e
de existéncias, da qual decorreu o reconhecimento a 30 de Junho de 2009 de uma perda de imparidade no montante de Euro
2.056.970 e Euro 457.557, respectivamente.

9. RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros nos semestres findos em 30 de Junho de 2009 e 2008 sao como se segue:

I° Semestre de  1° Semestre de

2009 2008
Proveitos e ganhos financeiros
Empréstimos e contas a receber (incluindo depésitos bancarios)
- Juros obtidos 1.542.316 1.031.886
Investimentos disponiveis para venda
- Rendimentos de participagio de capital 2.478.147 2.213.388
- Ganhos na alienagao de investimentos 19.528 84.939
Investimentos detidos para venda
- Ganhos na alienagdo de investimentos 160.885.470 -
Outros proveitos e ganhos financeiros relativos a outros activos financeiros
- Diferencas de cimbio favoraveis 7.024.905 4.445.678
- Descontos de pronto pagamento obtidos 431.765 908.993
- Outros proveitos e ganhos financeiros 44.246 293.559
172.426.378 8.978.443

1° Semestre de

1° Semestre de

2009 2008
Custos e perdas financeiras
Empréstimos e contas a pagar
- Juros suportados em empréstimos bancarios e operagdes de locagio financeira 11.820.587 7.774.486
- dos quais incluidos nos custos de aquisi¢do de activos em construgao (159.024) (456.670)
Outros custos e perdas financeiros relativos a outros passivos financeiros
- Diferengas de cimbio desfavoraveis 8.793.163 1.473.626
- Descontos de pronto pagamento concedidos 58.943 22.166
- Outros custos e perdas financeiros 1.480.573 991.197
21.994.242 9.804.804

Os valores constantes da rubrica ‘Rendimentos de participagdo de capital’ referem-se, em ambos os periodos, a dividendos da

EDP — Energias de Portugal, S.A. recebidos pelo Grupo.

Os ganhos na alienagio de investimentos detidos para venda no semestre findo em 30 de Junho de 2009 respeitam a mais valia
registada na venda da participagdo do Grupo no capital social da Repower Systems AG a qual ficou concluida no 2° trimestre

do ano.
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A variagdo ocorrida na rubrica de ‘Juros suportados’ resulta do maior nivel de endividamento do Grupo face ao periodo

homologo.

O maior valor das ‘Diferencas de cambio favoraveis’ e ‘Diferencas de cimbio desfavoraveis’ resulta da maior actividade
realizada em moeda estrangeira, particularmente nos segmentos de Construgio Metalica e Equipamentos para Energia.

10. RESULTADOS POR ACGCAO

O capital social da Martifer SGPS SA é representado por 100.000.000 de acgdes ordinarias, totalmente subscritas e realizadas,

representativas de um capital social de Euro 50.000.000.

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, o calculo do resultado por acgio basico e diluido pode ser demonstrado como se segue:

1° Semestre de

Resultado liquido do periodo (l)
NuUmero médio ponderado de acgdes em circulagao (1)
Resultado por acgio basico e diluido (1) / (1)

das unidades operacionais em continuagao

da unidade operacional detida para venda

2009
116.070.967
100.000.000

1,1607
1,254
(0,0647)

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2009, a empresa ndo procedeu ao pagamento de dividendos.

11. DIFERENCAS DE CONSOLIDAGAO

1° Semestre de

2008
7.954241
100.000.000
0,0795
0,0877
(0,0082)

A informacdo relevante sobre as aquisi¢oes efectuadas pelo Grupo no semestre findo em 30 de Junho de 2009, pode ser

resumida como se segue:

Empresa adquirida Actividade Da!;a. d~e

aquisigdo
Parque Eolico Penha da Gardunha, Lda Geragao de energia eléctrica Junho 09
Macquarie Capital Wind Fund Pty Limited Sociedade gestora de participages sociais Junho 09
Ground Investment Corp S.R.L. Geragdo de energia eléctrica Janeiro 09
Miharox S.R.L. Agricultura Janeiro 09
Silverton Wind Farm Holding Exploragdo de parques edlicos Junho 09
Premium Management Consulting S.R.L. Geragao de energia eléctrica Janeiro 09
Home Energy II, S.A. Auditorias energéticas Junho 09
A & M Energy Systems Instalagao de painéis solares Margo 09
Sassall Aluminium Pty Ltd Montagem de fachadas em aluminio Junho 09

Atribuivel a unidade operacional detida para venda

% de
participagao
adquirida
100%

25%
95%

85%
5%
1%

20%

Custo de

aquisicao
3.476.538
2.903.938
1.687.500
234.484
230.428
170.000
148.421
7.184
1.147
8.859.640
234.484
8.625.156

As aquisi¢es acima referidas foram contabilizadas de acordo com o método da compra e tiveram como contrapartida da sua

aquisicdo numerario.

As diferengas de consolidagdo apuradas nas aquisicbes acima referidas, foram alocadas na sua totalidade a ‘Diferengas de

consolidagdo’, por ainda ndo se encontrar concluido o processo de imputagio de justo valor.

MARTIFER SGPS, SA — RELATORIO INTERCALAR — JUNHO 2009

38



O detalhe do exercicio de imputagio de justo valor aos activos e passivos adquiridos pode ser resumido como se segue:

Activos liquidos adquiridos:

Imobilizagdes corporeas
ImobilizagSes incorporeas
Existéncias

Clientes e outros devedores
Caixa e seus equivalentes
Empréstimos bancarios
Fornecedores e credores diversos
Outros

Diferengas de consolidagio geradas nas aquisiges:
Atribuivel a unidade operacional detida para venda
Atribuivel as actividades continuadas

Total do custo de aquisi¢ao:

Atribuivel a unidade operacional detida para venda
Atribuivel as actividades continuadas

Total dos custos de aquisi¢io liquidados em numerario

Fluxos de caixa resultantes das aquisigoes:
- Montante de caixa e seus equivalentes pago

- Montante de caixa e seus equivalentes nas empresas adquiridas

Valor de balanco
dos activos e
passivos
adquiridos antes
da aquisigao

374.052
663.884
66.633
3.334.824
6.055
(507.741)
(4.254.702)
32.240
(284.754)

Ajustamentos de

Justo valor

374.052
663.884
66.633
3.334.824
6.055
(507.741)
(4.254.702)
32.240
(284.754)

9.144.394
176.888
8.967.506

8.859.640
234.484
8.625.156

8.859.640

8.859.640
(6.055)
8.853.584

O contributo das empresas adquiridas para os proveitos operacionais e para o resultado liquido consolidado do semestre findo
em 30 de Junho de 2009, entre a data da sua aquisigao e 30 de Junho é imaterial.
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O movimento ocorrido na rubrica de ‘Diferengas de consolidagao’ no semestre findo em 30 de Junho de 2009 e no exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2008 é como se segue:

Valor bruto

Saldo inicial
Aquisi¢oes de subsididrias

Redugdes resultantes do processo de imputagao de justo valor

- SPEE 2

- Ventania

Alienacdo de subsidiarias

Transferéncia para activos disponiveis para venda

Actualizagdo cambial

Outros

Saldo final:
Atribuivel a unidade operacional detida para venda
Atribuivel as actividades continuadas

Perdas de imparidade acumuladas

Saldo inicial

Perdas de imparidade do periodo (Nota 8)
Alienacdo de subsidiarias

Transferéncia para activos disponiveis para venda
Efeitos cambiais

Outros

Saldo final

Valor liquido no inicio do periodo
Valor liquido no final do periodo

Atribuivel a unidade operacional detida para venda
Atribuivel as actividades continuadas
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30 de Junho
de 2009

70.681.731
9.144.394

(1.300.000)
(596.193)
(981.156)

2.181.828
(16.901)
79.113.703
13.113.078
66.000.625

2.685.876
13.214.457

15.900.333
67.995.855
63.213.370

13.113.078
50.100.292

31 de Dezembro
de 2008

33.345.622
38.369.318

(908.709)
(124.500)
70.681.731

2.685.876

2.685.876
33.345.622

67.995.855
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O detalhe das ‘Diferengas de consolidagiao’, com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009 e no exercicio findo em
31 de Dezembro de 2008, pode ser analisado como se segue:

30 de Junho 2009 2008
Imparidades
Valor Bruto acumuladas Valor liquido Valor liquido
Martifer Construgdes 5.448.792 - 5.448.792 5.448.792
Martifer Metallic Construction 4.127.466 - 4.127.466 4.127.466
Martifer Energy Systems - - - 981.156
MGl 8.373 - 8.373 8.373
Agromec 634.064 - 634.064 634.064
Bukowsko 796.974 - 796.974 796.974
CES 1.595.582 1.595.582 - 1.595.582
Eviva Drzezewo 634.959 - 634.959 634.959
Eviva Gac 148.633 - 148.633 148.633
Eviva Zebowo 148.633 - 148.633 148.633
Eviva Polska 7.329.313 - 7.329.313 7.329.313
IWP 574.545 - 574.545 574.545
Eviva Energy s.r.l. 9.368.124 9.368.124 - 9.368.124
Eviva GmbH 5.587 5.587 - 5.587
Eviva Hidro 16.901 - 16.901 16.901
Martifer GmbH 6.026 - 6.026 6.026
Eviva s.r.o. 1.656.260 1.656.260 - 1.656.260
Martifer Solar 1.493.776 - 1.493.776 1.493.776
Agrozootehnica 295.190 - 295.190 295.190
Zimbrul 441.888 - 441.888 441.888
Prio SGPS 11.100.000 - 11.100.000 11.100.000
Macquarie 14.302.786 - 14.302.786 9.759.920
Ventania - - - 596.193
Navalria 1.618.675 - 1.618.675 1.618.675
Sassall Glass & Joinery 3.660.805 - 3.660.805 3.134.454
Solar Parks 2.685.876 (2.685.876) - -
Energia Wiatrowa 1.857.699 - 1.857.699 1.857.699
SPEE 2 - - - 1.300.000
Eviva Rumsko 637.197 - 637.197 637.197
Eviva Gizalki 602.432 - 602.432 602.432
Veiga & Seabra 474.381 - 474.381 474.381
Total Natural 509.173 (509.173) - 509.173
A&M 351.046 - 351.046 305.609
PVI 72.205 - 72.205 72.205
Eviva Redecin 232.945 - 232.945 232.945
Vesto 17.895 (17.895) - 17.895
Pro Wind 61.835 (61.835) - 61.835
Eviva Bippen 3.000 - 3.000 3.000
Ground Investment 1.642.048 - 1.642.048 -
Premium Management 201.653 - 201.653 -
Miharox 167.554 - 167.554 -
Parque Edlico Penha da Gardunha 3.673.386 - 3.673.386 -
Home Energy Il 154.280 - 154.280 -
Sassall Aluminium Pty Ltd 142.219 - 142.219 -
Silverton 230.428 - 230.428 -
Total 79.113.703 (15.900.333) 63.213.370 67.995.855
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 13.113.078 - 13.113.078
Atribuivel as actividades continuadas 66.000.625 (15.900.333) 50.100.292

No semestre findo em 30 de Junho de 2009, o Grupo concluiu o processo de imputagao de justo valor dos activos e passivos
obtidos na aquisicdo das subsidiarias Ventania e SPEE2, pelo que as diferencas de consolidagido apuradas foram reclassificadas
para a rubrica ‘Imobilizagdes incorpéreas - licengas de exploragao’. Para as restantes aquisicdes o processo de imputagio de
justo valor ainda ndo se encontra concluido.
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12. IMOBILIZADO INCORPOREO

A informagio relativa aos valores brutos do imobilizado incorpéreo, com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009
e ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 pode ser analisada como se segue:

Adiantamentos
por conta de

Software e Imobilizacdes em imobilizagSes
outros direitos curso incorporeas Total
31 de Dezembro de 2008
Saldo inicial 51.805.754 159.964 - 51.965.718
Aumentos 3.508.905 10.354.723 1.127.664 14.991.292
Alienagdes e abates 175.235 - - 175.235
Diferengas cambiais (21.381) 127.198 - 105.817
Variagao de perimetro 1.709 - - 1.709
Transferéncias e outros movimentos (6.113.875) 2.206.116 - (3.907.759)
49.005.876 12.848.001 1.127.664 62.981.541
30 de Junho de 2009
Saldo inicial 49.005.876 12.848.001 1.127.664 62.981.541
Aumentos 1.575.172 4.580.416 2.351.383 8.506.971
Alienagdes e abates 24.312 - - 24.312
Diferengas cambiais 624.863 (117.516) - 507.346
Variagao de perimetro (571.226) (28.742) - (599.968)
Perdas de imparidade (9.688.243) - - (9.688.243)
Transferéncias e outros movimentos 8.653.922 (4.720.883) - 3.933.039
49.576.051 12.561.276 3.479.046 65.616.374

O aumento do imobilizado incorpdreo bruto, relativo a 30 de Junho de 2009, resulta, essencialmente, da passagem para
imobilizado firme da implementagdo do sistema ERP SAP, bem como da reclassificagdo para licengas de exploragao das
‘Diferencas de consolidagao’ anteriormente consideradas nas participadas Ventania e SPEE2.

A informagao relativa aos valores das amortizages e perdas de imparidade acumuladas do imobilizado incorpéreo, com
referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009 e ao exercicio findo em 3| de Dezembro de 2008 pode ser analisada
como se segue:

Adiantamentos

Software e por conta de
outros Imobilizagoes imobilizagoes
direitos em curso incorporeas Total
31 de Dezembro de 2008
Saldo inicial 3.032.946 - - 3.032.946
Aumentos 3.727.224 - - 3.727.224
Alienagdes e abates 131.130 - - 131.130
Diferengas cambiais (32.680) - - (32.680)
Transferéncias e outros movimentos (459.035) - - (459.035)
6.137.325 - - 6.137.325
30 de Junho de 2009
Saldo inicial 6.137.325 - - 6.137.325
Aumentos 1.884.318 - - 1.884.318
Alienagdes e abates 6.753 - - 6.753
Diferengas cambiais (6.106) - - (6.106)
Variagdo de perimetro (36.968) - - (36.968)
Transferéncias e outros movimentos (4.990) - - (4.990)
7.966.824 - - 7.966.824
Valor liquido:
31 de Dezembro de 2008 42.868.552 12.848.001 1.127.664 56.844.217
30 de Junho de 2009 41.609.227 12.561.276 3.479.046 57.649.549
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 6.583.712 - - 6.583.712
35.025.515 12.561.276 3.479.046 51.065.838
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13. IMOBILIZADO CORPOREO

A informagao relativa aos valores brutos de terrenos e edificios, equipamentos, imobilizagdes em curso e outras imobilizagSes
corporeas, para o semestre findo em 30 de Junho de 2009 e para o exercicio findo em 3| de Dezembro de 2008, pode ser
analisada como se segue:

Terrenos e Imobilizagoes Outras
edificios Equipamentos em curso imobilizagdes Total

31 de Dezembro de 2008
Saldo inicial 132.956.707 122.566.244 54.107.594 5.745.469 315.376.015
Aumentos 16.620.889 25.187.330 156.755.986 52.492.602 251.056.807
Alienagbes e abates 285.414 2.547.786 - 9.645 2.842.845
Diferengas cambiais (5.646.846) (4.457.572) (970.919) (517.475) (11.592.811)
Variagdo de perimetro 1.321.584 1.972.087 8.878.956 630.059 12.802.686
Transferéncias e outros mov. 56.916.867 15.495.948 (61.336.518) (2.228.587) 8.847.710

201.883.787 158.216.251 157.435.099 56.112.423 573.647.562
30 de Junho de 2009
Saldo inicial 201.883.787 158.216.251 157.435.099 56.112.423 573.647.562
Aumentos 1.688.236 6.912.877 83.759.827 3.538.848 95.899.788
Alienagdes e abates 49.985 923.051 160.517 418.039 1.551.592
Diferengas cambiais 476.349 2.039.403 (4.113.652) 42.284 (1.555.615)
Variagdo de perimetro (101.282) (398.597) 311.788 (596.692) (784.783)
Perdas de imparidade (39.927) (2.071.567) (4.413.499) (161.628) (6.686.622)
Transferéncias e outros mov. 24.526.771 15.656.842 (33.647.141) (14.605.592) (8.069.119)

228.383.949 179.432.158 199.171.906 43.911.604 650.899.619

O aumento do valor bruto das imobilizagbes corporeas respeita, essencialmente, a construgiao de parques edlicos no segmento
Geragdo Eléctrica (2009: Euro 58.836.776) e a construgdo das unidades industriais em Angola no segmento Construgio
Metalica (2009: Euro 5.762.431). A construgdo de parques edlicos no segmento Geragdo Eléctrica na Roménia, Polénia e
Portugal foi responsavel por um aumento de Euro 53.512.765.

O valor registado em ‘Variagao de perimetro’ respeita, essencialmente, a alteragio do método de consolidagdo das subsidiarias
Repower Portugal e Ventipower.

As perdas de imparidade em imobilizagdes corpoéreas resultaram principalmente de desvalorizagdes de activos nos segmentos
de Equipamentos para Energia (Euro 2.056.970) e Geragao Eléctrica (Euro 4.629.652).
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A informagdo relativa aos valores das amortizagées e perdas de imparidade acumuladas do imobilizado corpéreo, com
referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009 e para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 pode ser analisada
como se segue:

Terrenos e Imobilizacdes em Outras

edificios Equipamentos curso Imobilizacdes Total
31 de Dezembro de 2008
Saldo inicial 15.679.067 34.562.200 - 218.621 50.459.888
Aumentos 6.588.955 12.223.477 - 314.619 19.127.051
Alienagdes e abates 8.636 1.582.968 - 6.342 1.597.946
Diferencas cambiais (181.609) (607.288) - 14.756 (774.141)
Variagdo de perimetro 259.578 613.668 - 284.555 1.157.800
Transferéncias e outros mov. 716.469 773.879 - 359.421 1.849.769
23.053.824 45.982.967 - 1.185.630 70.222.421
30 de Junho de 2009
Saldo inicial 23.053.824 45.982.967 - 1.185.630 70.222.421
Aumentos 3.944.043 7.835.276 - 778.952 12.558.272
Alienagdes e abates - 581.881 - 15.690 597.571
Diferengas cambiais (70.833) (144.679) - 6.990 (208.521)
Variagdo de perimetro - (118.290) - 10.657 (107.633)
Transferéncias e outros mov. (14.398) 25.271 - (5.609) 5.263
26.912.636 52.998.665 - 1.960.930 81.872.230
Valor liquido:
31 de Dezembro de 2008 178.829.963 112.233.284 157.435.099 54.926.793 503.425.141
30 de Junho de 2009 201.471.313 126.433.494 199.171.906 41.950.674 569.027.388
Atribuivel a unidade operacional detida 105.048.855 20.993.610 53.767.468 2.136.565 181.946.498
para venda
96.422.458 105.439.883 145.404.438 39.814.110 387.080.889

O crescimento das amortizagées acumuladas em equipamentos a data de 30 de Junho de 2009 resulta dos investimentos
realizados em unidades industriais e em activos de geragao eléctrica, nos periodos anteriores.

14. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

A rubrica ‘Propriedades de investimento’ respeita ao Centro Empresarial de Benavente (cuja construgio ficou concluida em
2008) e ao Centro Comercial Tavira Gran Plaza, inaugurado em Junho de 2009, detidos pelo Grupo Martifer, ambos destinados
ao arrendamento.

Estes activos encontram-se registados ao valor de mercado de acordo com a avaliagdo independente efectuada pela Cushman &
Woakefield — Consultoria Imobiliaria, Unipessoal, Lda, de acordo com os padrdes internacionais do ‘RICS Valuation Standards’
(RICS Red Book). O Grupo Martifer ira efectuar avaliagdes regulares a estes imodveis, sendo as eventuais variagdes no justo
valor registadas em resultados.

Em 31 de Dezembro de 2008 e em 30 de Junho de 2009, o valor de mercado dos iméveis em referéncia ascendia a
aproximadamente Euro 9,5 milhdes e Euro 47,5 milhdes, respectivamente. Na determinagao deste valor de mercado, foi
utilizado o critério do rendimento, o qual analisa a renda estabelecida contratualmente, caso exista, com a renda de mercado
estimada. Ndo se estima, no Centro Empresarial de Benavente, que o valor de mercado em 30 de Junho de 2009 seja
materialmente diferente.
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15. INVESTIMENTOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os ‘Investimentos financeiros disponiveis para venda’ em 30 de Junho de 2009 e em 3| de Dezembro de 2008 sio como se
segue:

30 de Junho de 31 Dezembro de

2009 2008
EDP - Energias de Portugal, S.A. 49.436.100 47.701.500
Outros 41.251 698.990
49.477.351 48.400.490
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 6.003
49.471.348

A 30 de Junho de 2009, o Grupo detinha 17.700.000 acgoes da EDP — Energias de Portugal, SA, correspondente a 0,48% do
capital social dessa sociedade. A variagao do justo valor desta participagao foi registada na rubrica ‘Reservas de justo valor —
Investimentos financeiros disponiveis para venda’ nos capitais proprios. No semestre findo em 30 de Junho de 2009, o Grupo
ndo procedeu a reclassificagao de qualquer investimento financeiro.

O movimento ocorrido no semestre findo em 30 de Junho de 2009 e no exercicio findo em 3| de Dezembro de 2008 na
rubrica de ‘Investimentos financeiros disponiveis para venda’ foi como se segue:

30 de Junho de 31 Dezembro de

2009 2008

Saldo inicial 48.400.490 10.830.270
Aquisi¢es - 116.919.900
Alienagbes - (82.191.498)
Variagoes de justo valor 1.734.600 2.841.818
Outras variages (657.739) -

49.477.351 48.400.490
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 6.003

49.471.348

MARTIFER SGPS, SA — RELATORIO INTERCALAR — JUNHO 2009 45



16. EXISTENCIAS E ACTIVOS BIOLOGICOS

A informagdo relativa a ‘Existéncias e activos biologicos’ com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009 e ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, pode ser analisada como se segue:

30 de Junhode 31 Dezembro de

2009 2008
Matérias primas, subsididrias e de consumo 32.472.898 57.439.478
Produtos e trabalhos em curso 4.572.391 3.858.831
Mercadorias 46.564.582 45.712.085
Produtos acabados e intermédios 6.753.063 7.019.765
Adiantamentos por conta de compras 6.946.796 41.482.493
Sub total 97.309.730 155.512.651
Activos biologicos 13.235.190 6.214.509

110.544.920 161.727.160
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 36.398.075

74.146.845

A variagdo ocorrida no valor das ‘Existéncias — Matérias-primas, subsididrias e de consumo’ diz, principalmente, respeito a
diminuicao nos stocks de matérias-primas na unidade operacional detida para venda e nos segmentos de Equipamentos para
Energia e Construgao Metilica.

A variacdo ocorrida no valor dos ‘Adiantamentos por conta de compras’ resulta, essencialmente, da conclusio do Tavira Gran
Plaza e a sua consequente reclassificagio como ‘Propriedades de investimento’.

17. OUTROS ACTIVOS CORRENTES

A informacio relativa a rubrica ‘Outros activos correntes’ com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009 e ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, pode ser analisada como se segue:
30 de Junhode 31 Dezembro

2009 de 2008
Acréscimo de proveitos
Trabalhos por facturar (contratos de construgio) 68.654.447 63.486.769
Juros a receber 213.669 333.276
Outros acréscimos de proveitos 4.950.157 5.357.256
73.818.274 69.177.302
Custos diferidos
Seguros 1.277.182 1.045.393
Encargos financeiros 937.345 120.356
Rendas pagas antecipadamente 469.965 1.388.118
Outras despesas pagas antecipadamente 6.946.908 3.793.210
9.631.400 6.347.077
83.449.674 75.524.379
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 2.973.479
80.476.195

18. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Martifer SGPS, totalmente subscrito e realizado, em 30 de Junho de 2009, ascende a Euro 50.000.000 e é
representado por 100.000.000 de acgdes ao portador com um valor nominal de 50 céntimos cada. Todas as acgSes tém os
mesmos direitos, correspondendo um voto a | acgio.

Em 30 de Junho de 2009, o capital social do Grupo é detido em 41,52% pela I'M SGPS, S.A.,, em 37,5% pela Mota-Engil SGPS,
S.A. encontrando-se o remanescente disperso em Bolsa.
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19. EMPRESTIMOS

Os montantes relativos a empréstimos, com referéncia a 30 de Junho de 2009 e 3| de Dezembro de 2008, sio como se segue:

entre3eb5 a mais de 5
31 de Dezembro de 2008 até | ano a 2 anos anos anos Total
Dividas a instituicdes de crédito
Empréstimos bancarios 97.141.807 19.327.014 47.622.263 32.295.010 196.386.094
Descobertos bancarios 89.768.866 - - - 89.768.866
Contas caucionadas 64.641.750 - - - 64.641.750
Outros empréstimos obtidos
Emissdes de papel comercial 187.200.000 4.000.000 12.000.000 2.000.000 205.200.000
Outros empréstimos 1.128.672 841911 1.105.903 49.425.680 52.502.166
439.881.095 24.168.926 60.728.166 83.720.690 608.498.877
entre3e5 a mais de 5
30 de Junho de 2009 até | ano a2 anos anos anos Total
Dividas a instituicdes de crédito
Empréstimos bancarios 49.819.626 38.129.375 54.560.492 33.707.779 176.217.273
Descobertos bancarios 40.209.774 - - - 40.209.774
Contas caucionadas 76.145.868 - - - 76.145.868
Outros empréstimos obtidos
Emissdes de papel comercial 150.500.000 - - - 150.500.000
Outros empréstimos 38.704.522 1.105.903 276.476 62.244.495 102.331.396
355.379.790 39.235.278 54.836.968 95.952.274 545.404.311
Atribuivel a unidade operacional detida 85.293.737 17.624.415 11.286.159 482.463 114.686.774
para venda
270.086.053 21.610.863 43.550.809 95.469.81 | 430.717.536

A variagdo ocorrida no valor dos empréstimos resulta do encaixe obtido com a venda da participagio financeira na Repower
Systems AG. O montante dos empréstimos a mais de cinco anos aumentou, principalmente, em resultado do acréscimo do
valor em divida relativamente ao financiamento da constru¢do do Tavira Gran Plaza. A reducio da rubrica de ‘Emissdes de
papel comercial’ deve-se a renegociagao da divida.

20. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

A informacao relativa a rubrica ‘Outros passivos correntes’ com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009 e ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, pode ser analisada como se segue:

30 de Junho de 31 de Dezembro

2009 de 2008
Acréscimo de custos
Encargos com férias e subsidios de férias 8.094.536 6.415.577
Juros a liquidar 2.510.365 3.011.617
Produgao efectuada por subempreiteiros nao facturada 1.023.701 369.995
Outros acréscimos de custos 13.760.864 12.882.569
25.389.467 22.679.758
Proveitos diferidos
Facturagio antecipada (relativa a contratos de construgao) 28.058.468 62.235.801
Subsidios ao investimento 824.538 756.900
Outros proveitos diferidos 2.874.537 5.403.110
31.757.543 68.395.81 1
57.147.010 91.075.569
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 5.200.995
51.946.014

A variagdo ocorrida na rubrica de ‘Proveitos diferidos — Facturagdo antecipada’ diz respeito sobretudo a contratos de
construgao de parques edlicos e ao efeito da alteragdo do método de consolidagao da Repower Portugal.
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21. PROVISOES

A informagdo relativa a provisdes, com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2009 e ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2008, pode ser detalhada como se segue:

30 de Junho de 31 de Dezembro

2009 de 2008

Garantias de qualidade 2.070.521 2.463.396
Processos judiciais em curso 239.555 226.527
Aplicagdo de equivaléncia patrimonial 1.229.594 766.309
Outras 4.578.806 481.421

8.118.476 3.937.654
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 600.000

7.518.476

O acréscimo ocorrido no primeiro semestre de 2009 na rubrica ‘Outras provisdes’ ¢ justificado, essencialmente, pela avaliagdo
dos investimentos levada a cabo pela area de negocio de Geragao Eléctrica mencionada na nota 8.

A informagao relativa ao movimento das provises, com referéncia aos mesmos periodos, € como se segue:

30 de Junho de 31 de Dezembro

2009 de 2008

Saldo inicial 3.937.654 6.325.137
Aumento (Nota 8) 4.756.357 1.597.619
Redugao 400.000 501.059
Variagbes de perimetro, diferengas cambiais e transferéncias (175.534) (3.484.043)
Saldo final 8.118.476 3.937.654
Atribuivel a unidade operacional detida para venda 600.000

7.518.476

22. PASSIVOS CONTINGENTES

Em 30 de Junho de 2009, existe um passivo contingente decorrente de garantias prestadas pela Martifer SGPS, S.A. a
participada Gebox, S.A., pela celebragio do ‘Contrato de Joint Venture’, no qual intervieram a Gebox, SA e a Pujol Muntala,
S.A.

Pelo facto de, actualmente, a discussdo sobre a licitude ou nio da resolucao do referido contrato se encontrar em sede de
apreciagdo pelo Tribunal Arbitral, ndo nos é possivel quantificar com fiabilidade o montante da indemnizagdo e sobre qual das
partes decaira.
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23. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

As participadas do Grupo tém relagdes entre si que se qualificam como transacgdes com partes relacionadas. Todas estas
transacgoes sio efectuadas a pregos de mercado.

Nos procedimentos de consolidagao estas transacgoes sao eliminadas, uma vez que as demonstragoes financeiras consolidadas
apresentam informagdo da detentora e das suas subsididrias como se de uma Unica empresa se tratasse.

Para além das transac¢des correntes, umas relativas a trabalhos de construgio civil efectuados com empresas do Grupo Mota-
Engil e outras associadas a gestao dos projectos imobilidrios levada a cabo por empresas do Grupo Estia, ndo existiram no
semestre findo em 30 de Junho de 2009 outras transacgoes significativas mantidas com entidades relacionadas.

Adicionalmente, e para além das empresas incluidas na consolidagio (Nota 2), procede-se a apresentacao de uma listagem das
partes relacionadas do Grupo Martifer:

Aenor — Auto-Estradas do Norte, S.A. (“Aenor”)

Aenor Douro - Estradas do Douro Interior, SA

Almaque - Servigos Técnicos, S.A. ("Almaque")

Ambigere, SA ("Ambigere")

Ambilital — Investimentos Ambientais no Alentejo, EIM. (“Ambilital”)

Areagolfe - Gestio, Construgdo e Manutengdo de Campos de Golf, S.A. ("Areagolfe")
Ascendi - Concessées de Transportes, SGPS, S.A. ("Ascendi SGPS")
Ascendi-Serv. Assessoria Gestao Operagao, S.A. ("Ascendi SA")

Asinter — Comércio Internacional, Lda. (“Asinter”)

Aurimove — Utilidades, Equip. e Invest. Imobilidrios, Lda. (“Aurimove”)

Auto Sueco Angola, S.A. (“Auto Sueco Angola™)

Beiratir - Terminais da Covilh3, Lda. ("Beiratir")

Berd - Projecto Investigagao e Engenharia de Pontes, SA ("Berd")

Calgadas do Douro - Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Calgadas do Douro”)
Cimertex & Companhia- Comércio Equip. e Ser. Técnicos, Lda. (“Cimertex & Companhia”)
Cimertex Angola — Sociedade de Maquinas e Equipamentos, Lda. (“Cimertex Angola”)
Citrup — Centro Integrado de Residuos, Lda. (“Citrup”)

Companhia Portuguesa de Trabalhos Portuarios e Construgdes, S.A. (“CPTP”)
Construcciones CRESPO, SA ("Crespo")

Constructora Autopista Perote Xalapa, S.A. de C.V.

Corgimobil - Empresa Imobiliaria das Corgas, Lda. ("Corgimobil")

Correia & Correia, Lda. (“Correia & Correia”)

Creativ S.A.

Detalhes Urbanos, SA

E.A.Moreira - Agentes de Navegacio, S.A. ("E.A. Moreira")

Ecoleziria - Empresa Intermunicipal para o Tratamento de Residuos Sélidos, E. I. M. ("Ecoleziria")
Edificio Mota - Viso — Soc. Imobiliaria, Lda. (“Mota Viso”)

Edipainel — Utilidades, Equipamentos e Investimentos Imobiliarios, Lda. (“Venimove”)
Ekosrodowisko Spétka z.0.0. ("Ekosrodowisko")

Emocil — Empresa Mogambicana de Construgao Imobiliaria (“Emocil”)

EMSA — Empreendimentos e Exploragao de Estacionamentos, S.A. (“EMSA”)
Engil 4i — SGPS, S.A. (“Engil 41”)

Enviroil — Residuos e Energia, Lda. (“Enviroil”)

Estia Development, Lda

Estia R&WV, Srl

ESTIA, SGPS, S.A.

Ferreiros & Almeida, S.A.

Ferrovias e Construgoes, S.A. (“Ferrovias”)

Geogranitos — Pedreiras de Amarante, Lda. (“Geogranitos”)

Glan Agua Ltd

God Project Development ("GOD")

Grossiman, SL (“Grossiman”)

GT - Investimentos Internacionais SGPS, SA ("GT SGPS")

Hifer Construccion Conservacion e Servicios, S.A. (“Hifer”)

Horizon Living Oporto, S.A.

I’'M MINING SGPS, SA

I'M, SGPS, S.A. (anteriormente denominada MTO SGPS, S.A))

Icer — Industria de Ceramica, Lda. (“Icer”)

Indaqua — Industria e Gestio de Aguas, S.A. (“Indaqua”)

Indaqua Fafe — Gestio de Aguas de Fafe, S.A. (“Indaqua Fafe”)

Indaqua Feira - Industria de Aguas de Santa Maria da Feira, S.A. (“Indaqua Feira”)
Indaqua Matosinhos - Gestio Aguas de Matosinhos, S.A. (“Indaqua Matosinhos”)

MARTIFER SGPS, SA — RELATORIO INTERCALAR — JUNHO 2009 49



Indaqua Santo Tirso — Gestio de Aguas de Santo Tirso, S.A. (“Indaqua St. Tirso”)
Indaqua Vila do Conde - Gestio de Aguas de Vila do Conde S.A. (“Indaqua Conde”)
INVESPORT HOLDING, BV

InvestAmbiente - Recolha de Residuos e Gestdo de Sistemas de Saneamento Basico, SA ("Investambiente")

Jasz-Vasut, Kft ("Jasz-Vasut")

Kiev Projectl,LLC

Kiev Project2,LLC

Kilinskiego Project Development Sp. z o.0.

Kordylewskiego Project Development Sp. z o.o. ("Kord")

Kozielska Sp. z o.0. ("Kozielska")

Kozielska, Sp Zoo

Largo do Pago — Investimentos Turisticos e Imobiliarios, Lda. (“Largo do Pago”)
Liscont - Operadores de Contentores, S.A. ("Liscont")

Lisprojecto - Consultoria e Solugées Informaticas, S.A. ("Lisprojecto")
Logz - Atlantic Hub, S.A.

Lokemark - Solugées de Marketing ("Lokemark")

LusoLisboa AE da Grande Lisboa, S.A. ("LusoLisboa")

Lusoscut — Auto Estradas do Grande Porto, S.A. (“Lusoscut GP”)
Lusoscut — Auto-Estradas da Costa de Prata, S.A. (“Lusoscut CP”)
Lusoscut — Auto-Estradas das Beiras Litoral e Alta, S.A. (“Lusoscut BLA”)
M City Bialystok

M City Legnica

M City Siedem

M City Szczecin

M City Szesc

Mamaia Investments, Srl

Manvia - Manutengio e Exploragio de Instalagdes e Construgio, S.A. ("Manvia")
Maprel - Nelas, IndUstria de Pré- Fabricados, S.A. (“Maprel Nelas”)

M-E Kruszywa S.A. ("ME-Kruszywa")

MEGAJOULE Lda

MEIC - Mota-Engil Ireland Construction Limited (“MEIC”)

ME-Investitii AV s.r.l. (“ME-Investitii”)

MEITS, Mota-Engil Imobiliario e Turismo, S.A. (“MEIT”)

MESP- Mota Engil , Servigos Partilhados, Administrativos e de Gestao, S.A. (“MESP”)
Metroepszolg, RT (“Metroepszolg”)

M| 2 Sp Zoo

MI 2 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia ("MI-2")

Mil e Sessenta — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Mil e Sessenta")

M-Invest Barrandov, a.s. ("Barrandov")

M-Invest Bohdalec, A.S. (“Bohdalec™)

M-Invest Devonska, s.r.o. ("M-Invest Devonska")

M-Invest Jihlavska, A.S. (“Jihlavska™)

M-Invest Polska, Sp. z.0.0. (“M-Invest Polska™)

M-Invest Portugalia, s.r.o. ("M-Invest Portugalia")

M-Invest Slovakia Mierova, s.r.o. ("Mierova")

M-Invest Slovakia Trnavska, s.r.o. ("Trnavska")

M-Invest Slovakia, s.r.o. ("M-Invest Slovakia")

M-Invest, sro (“M-Invest”)

MKContructors, LLC (“MKC”)

Moravské Pozemni Stavby, s.r.o. ("MPS")

Mota Engil Irish Services Ltd

Mota Engil, SGPS, S.A,, sociedade aberta (" Mota Engil SGPS")

Mota Internacional — Comércio e Consultadoria Econémica, Lda (“Mota Internacional”)
Motadémus - Sociedade Imobiliaria, Lda. ("Motadémus")

Mota-Engil Concessoes de Transportes, SGPS, S.A. (“MECT”)

Mota-Engil Engenharia e Construgao, S.A. (“Mota-Engil Engenharia”)
Mota-Engil Il, Gestao, Ambiente, Energia e Concessdes de Servigos, S.A. ("MEASII")
Mota-Engil Magyarorszag, Rt (“Mota-Engil Magyarorszag”)

Mota-Engil Pavimentagdes, S.A. (“ME-Pavimentagbes™)

Mota-Engil Polska, S.A. ("Mota-Engil Polska")

Mota-Engil Real Estate Hungary ("Merehun")

Mota-Engil S.Tomé e Principe ("ME S.Tomé")

Mota-Engil Slovakia, a. s. ("Mota-Engil Eslovaquia")

Mota-Engil Srodowisko, Sp. z.0.0. ("MES")

Mota-Engil, Ambiente e Servigos, SGPS, S.A. (“Mota-Engil Ambiente e Servigos”)
Mota-Engil, Tecnologias de Informagao, S.A. (“METI”)
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MTO GmbH

Multiterminal - Soc. De Estiva e trafego, S.A. ("Multiterminal")

Nana Fundulea Project Develo, BV

Norcargas - Cargas e Descargas, Lda. ("Norcargas")

Nortedémus, Lda. (“Nortedémus”)

Nova Beira - Gestdo de Residuos, SA ("Nova Beira")

Novaflex - Técnicas do Ambiente, SA ("Novaflex")

Obol Invest Kft

Obal XI Kft.

Operadora Douro Interior - Operagiao e Manuten¢do Rodoviaria, SA
Operadora GL - Op. e Manut. de Auto-Estradas, SA ("Operadora LusoLisboa")
Operadora Lusoscut CP — Operagao e Manutengao de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut CP”)
Operadora Lusoscut BLA — Operagdo e Manutengao de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut BLA”)
Operadora Lusoscut GP — Operagao e Manutengao de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut GP”)
Operanor — Operagao e Manutengao de Auto Estradas, S.A. (“Operanor”)
Operport - Sociedade Portuguesa de Operadores Portuarios, Lda. ("Operport")
Parquegil - Planeamento e Gestio de Estacionamento, S.A. (“Parquegil”)
Piastowska Project Development Sp. z 0.0. (“Piastowska”)

Planinova — Sociedade Imobiliaria, S.A. (“Planinova”)

Plaza Center |

Porthold Project Dev, BV

Prefal — Préfabricados de Luanda, Lda. (“Prefal”)

Probigalp Ligantes Betuminosos, S.A. (“Progalp”)

Promo Jeden

Promodois, S.A.

Promodoze, Lda.

Promojoden, SA

Promogquinze S.A.

Promovinte, S.A.

Qualibetdo — Comercializagdo de Betdes, Lda.("Qualibetio")

Quartzolita, Lda

Real Verde - Técnicas de Ambiente, SA ("Real Verde")

Realmota, sro (“Realmota”)

Relevente Fungio - Gestao e Valorizagao Residuos, Lda

Rentaco - Equipamentos de Construgio, Transportes, Combustiveis e Servigos, Sociedade Unipessoal, Lda. ("Rentaco")
Rentaco Angola ("Rentaco Angola")

Resiges - Gestdo de Residuos Hospitalares, Lda. ("Resiges")

Resilei — Tratamento de Residuos Industriais, Lda ("Resilei")

Rima — Residuos Industriais e Meio Ambiente, S.A. (“Rima”)

RO SUD, SR.L.

RTA - Rio Tamega, Turismo e Recreio, S.A. (“RTA”)

Sadomar - Ag. de Naveg. e Transitos, S.A. ("Sadomar")

Sadoport - Terminal Maritimo do Sado, S.A. ("Sadoport")

Sealine - Navegacio e Afretamentos ("Sealine")

Sedengil — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Sedengil”)

Sefimota, AS (“Sefimota”)

SGA — Sociedade do Golfe de Amarante, S.A. (“SGA”)

SIGA - Servico Integrado Gestdo Ambiental ("Siga")

SLPP - Servigos Logisticos de Portos Portugueses, S.A. ("SLPP")

Socarpor - Soc. Cargas Port. (Aveiro), S.A. ("Socarpor Aveiro")

Socarpor - Soc. Gestora de Participagdes Sociais (Douro e Leixdes), S.A. ("Socarpor SGPSD/L")
Sottysowska Project Development Sp. z o.0. ("Soltysowska")

Sonauta-Sociedade de Navegacao, Lda. (“Sonauta”)

Soprocil — Sociedade de Projectos e Construgdes Civis, S.A. ("Soprocil")
SOSEL, S.A.

Sotagus - Terminal de Contentores de Santa Apoldnia, S.A. ("Sotagus")

SRI - Gestdo de Residuos, Lda

SUMA — Servigos Urbanos Meio Ambiente, S.A. (“SUMA”)

SUMA (Douro) Servigos Urbanos e Meio Ambiente, Lda. (“SUMA Douro”)
SUMA (Esposende) Servigos Urbanos, Lda. (“SUMA Esposende”)

SUMA (Matosinhos) Servigos Urbanos, S.A. "Suma Matosinhos"

SUMA (Porto) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S.A.

Tabella Holding, BV (“Tabella”)

Takargo-Trasporte de Mercadorias, S.A.

TCL - Terminal de Contentores de Leixdes, S.A. ("TCL")

Tecnocarril — Sociedade de Servigos Industriais e Ferroviarios, Lda. (“Tecnocarril”)
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TEN - Trafego e Estiva do Norte, SA ("TEN")

Ternor - Sociedade de Exploragao de Terminais, S.A. ("Ternor")

Tersado - Terminais Portuarios do Sado, S.A. ("Tersado")

Tertir - Concessdes Portuarias, SGPS, SA ("Tertir SGPS")

Tertir - Terminais de Portugal, S.A. ("Tertir")

Tetenyi Project Development ("Tetenyi")

Timoz - Transformadora Industrial de Marmores de Estremoz, Lda ("Timoz")
Tracevia — Sinalizagdo Seguranga e Gestao de Trafego, Lda. (“Tracevia”)
Tracevia Angola ("Tracevia Angola")

Transitex - Transitos Extremadura, SL ("Transitex")

Transitiber - Logistica e Transporte Internacional, S.A. ("Transitiber")
Translei, S.A. (“Translei”)

Tratofoz- Sociedade de Tratamento de Residuos, S.A.("Tratofoz")
Traversofer Industrie et Services Ferroviaires SARL (“Traversofer”)

Triu - Tecnicas de Residuos Industriais e Urbanos, S.A. ("Triu")

TTRM, Transferéncia e Triagem de Residuos da Madeira ACE ("TTRM")
Turalgo-Sociedade de Promogao Imobilidria e Turistica do Algarve, S.A. (“Turalgo”)
VBT - Projectos e Obras de Arquitectura Paisagistica, Lda

Vibeiras — Sociedade Comercial de Plantas, S.A. (“Vibeiras”)

Vortal — Comércio Electrénico, Consultadoria e Multimédia, S.A. (“Vortal”)
Wideland Vision Lda

Wilenska Project Development Sp. z.o.o0. (“Wilenska”)

24. JOINT VENTURES

Em 30 de Junho de 2009 e em 3| de Dezembro de 2008, o contributo das empresas conjuntamente controladas para as
demonstragdes financeiras consolidadas anexas, antes de eliminagdes intra-grupo, € como se segue:

Activos correntes

Activos n3o correntes

Passivos correntes

Passivos ndo correntes

Total de proveitos

Total de custos

Contribuigio para o resultado liquido do periodo

30 de Junho
de 2009

32.237.822
37.150.534

38.456.448
26.662.399

1° Semestre de
2009

20.186.852
22.320.231

(2.413.776)

31 de Dezembro
de 2008

14.818.498
21.779.707

11.143.427
23.202.208

1° Semestre de
2008

2.161.341
2.399.998

(177.905)

As variagdes nas rubricas supra, a 30 de Junho de 2009, relacionadas com a alteragio do método de consolidagio da Repower
Portugal e Ventipower sio: (i) aumento do contributo para os activos correntes e ndo correntes no valor de Euro 17.876.531 e
Euro 7.247.961, respectivamente; (ii) aumento do contributo para os passivos correntes e nao correntes no valor de Euro
13.221.378 e Euro 7.105.278, respectivamente; (i) aumento do contributo para o total dos proveitos e para o total dos custos
no valor de Euro 17.706.355 e Euro 16.215.822, respectivamente; e (iv) aumento do contributo para o resultado liquido do

periodo de Euro 1.273.934.

Nao existem empresas conjuntamente controladas na unidade operacional detida para venda a 30 de Junho de 2009.
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25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao ocorreram eventos relevantes apds a data das demonstragdes financeiras e até a data da sua aprovagao.

26. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

Os recebimentos provenientes de investimentos financeiros no semestre findo em 30 de Junho de 2009 respeitam,
essencialmente, a venda da participagio do Grupo no capital social da Repower Systems AG a qual ficou concluida no 2°
trimestre do ano.

Os pagamentos respeitantes a investimentos financeiros no semestre findo em 30 de Junho de 2009, correspondem as
aquisicoes de subsididrias constantes na nota | I.

27. APROVAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Estas demonstragoes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragao em 27 de Agosto de 2009.

Oliveira de Frades, 27 de Agosto de 2009

O Técnico Oficial de Contas A Administracido

Lourengo Santos Matos Carlos Manuel Marques Martins

Jorge Alberto Marques Martins

Antoénio Manuel Serrano Pontes

José Manuel de Almeida Rodrigues

Mario Jorge Henriques Couto

Jorge Paulo Sacadura Almeida Coelho

Eduardo Jorge de Almeida Rocha

Luis Valadares Tavares

Jorge Bento Ribeiro Barbosa Farinha
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